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HIDRATADO OSCILA 19% ABAIXO DO ACUCAR DE NY

Média do diferencial de precos entre o
hidratado no mercado fisico e o acucar
de Nova York recuou de -16% para -19%
de fevereiro para margo

O més de marco foi um periodo de ampliagdo da diferenca
negativa entre os pre¢os do etanol hidratado negociado no
mercado fisico brasileiro [com base em Ribeirdo Preto] frente
0s precos do agucar bruto em Nova York, ambos em centavos de
dolar por libra-peso e dentro da usina. O detalhe interessante
€ que praticamente todos os ativos tiveram avancos na margem,
ou seja, frente ao més imediatamente anterior, ao longo de
marg¢o. Porém os ganhos do aglcar foram bem mais intensos
que os avancos do hidratado, o que explicou o avango do
diferencial entre ambos de -16,83% para -19,84% no curto prazo,
de fevereiro para margo. Primeiro tivemos ganhos do hidratado
no mercado fisico na faixa de 1,07% [com a média em reais por
litro passando de R$ 3,01 para R$ 3,04 o litro]. Fevereiro para
margo ainda que a base de comparacdo de fevereiro fora o

Ganhos Acucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Agticar com até

ativo Maio/23 sendo que os dados agora de margo abrangem
Julho/23. Ndo fosse esta mudanga 0s avangos seriam na escala
dos 3% para o acgucar dado o tom maior de precificacdo de
Maio/23. Além deste avanco forte na média mensal temos
também ganhos importantes no basis para embarque de VHP
em Santos onde em fevereiro era possivel observar prémios de
0,14 cents pagos sobre Nova York os quais passaram para 0,29
cents na média de margo. Isto sem contar que a Ultima semana
de marco teve basis até de 0,70 cents, os quais acabaram sendo
diluidos na média mensal mais ampla. Mesmo assim, entre
fevereiro e margo houve ganhos de 108% no basis para o agucar
ao passo que o Chios para o etanol o avango fora apenas de
pouco mais de 6%. E claro que estes dois componentes
representam pouco na base de calculo tanto do etanol quanto
do acucar nos valores finais em centavos de ddlar por libra-
peso, mas os ganhos fortes do aclcar de fato ajudaram na
ampliacdo da distancia deste sobre o etanol. Para abril a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma relacdo de pregos
ainda mais negativa para o hidratado, evoluindo para a faixa

dos 22%. Novamente temos

um cenario em que o0s

ganhos do acglcar sdo bem

mais intensos que o0s
avanc¢os moderados que o
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tenha uma vantagem extra
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Convertibilidade - Etanol e Acucar | Média Mensal
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acucar & Etanol

2022
Més

Anidro Hidratado
em R$/litro

Janeiro R$ 3,17 R$ 2,91

Fevereiro R$ 3,21 R$ 3,02

Margo R$ 3,16 R$ 3,04

Abril R$ 3,25 R$ 3,15

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Media Anual

Variagdo Na Margem (%) A

Variacdo entre etanol e agucar

Variacao anual (%) M -17,87 4 -21,62

1,52 4 0,88

Anidro Hidratado Acgucar Branco (R$/50 kg)
em Acucar Branco (R$/50 kg) com até 150 Icumsa
R$ 95,22 R$ 91,23 R$ 134,27
R$ 96,32 R$ 94,48 R$ 131,54
R$ 94,86 R$ 9531 R$ 131,22
R$ 97,50 R$ 98,62 R$ 133,00
. -1,52 - 0,88 E 3 -0,24
A8 -17,87 B 21,62 £ -4,11

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente

Prémios do acucar sobre o etanol
oscilam em 38%

O més de margo foi um periodo marcado pela leve elevacédo
dos prémios do agucar cristal sobre as médias do etanol anidro
e hidratado quando convertidos em reais por saca de 50 kg. No
curto prazo temos um cenario de leve valorizacdo na relagéo
de precos entre ambos onde em fevereiro se via vantagem de

Ganhos Agucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar

com até 150 ICUMSA

35,00

45,00

=

35,00 L -

25,00
15,00
5,00

-3,00

37,88% nas negociacdes de aglcar cristal com até 150 Ilcumsa
na média do interior de Sdo Paulo quando comparado com os
precos do hidratado de até entdo. O detalhe é que em margo
esta vantagem pouco evoluiu, passando para 38,01%.
Basicamente o motivo foi perdas mais intensas observados
sobre o aglicar do que sobre as médias do anidro e do hidratado
no mesmo periodo. Em margo as médias de precos do agUcar

no interior de Sao Paulo
passaram de R$ 131,54 para R$
131,22 a saca, com baixa de 0,24%
na margem. Neste meio periodo
as médias do hidratado tiveram
altas de 0,88% ao sair de R$ 3,02
para R$ 3,04 o

convertidas em reais por saca de

litro, que,
50 kg mostram uma evolugdo de
R$ 94,48 para R$ 95,31. Ja o
anidro teve queda de 1,52% com
as suas médias passando de R$
3,21 para R$ 3,16 o litro, que em
reais por 50 kg equivalem a R$
96,32 e R$ 94,86. Logo, tivemos
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| Comparativo de Precos entre Aclticar no Mercado

em RS$/50Kg equivalentea aglicar com até 150 lcumsa

R$ 177,00
R$ 157,00
R$ 137,00
R$ 117,00
RS 97,00
RS 77,00
R$ 57,00
RS 37,00

RS 17,00

jan/08 jun/09 nov/10 abr/12 set/13 fev/15 jul/16 dez/17 mai/19 out/20 mar/22

=== Preco Etanol e===Preco Aclicar ----®Polinomial (Preco Etanol)

negativas em 0,32% contra uma baixa de 0,24% das médias do
acUcar no periodo. Isto explica a ampliagdo mesmo que muito
moderada dos prémios do aglcar entre fevereiro e margo que
evoluiram apenas de 37,88% para 38,01%. Em fevereiro a SAFRAS
& Mercado tinha estimativa que a relagdo de pregos entre o
acucar no mercado fisico e o etanol oscilassem na faixa de 39%
na média fechada para margo, ja acenando com a moderagao
na intensidade de ganhos na vantagem do agUcar. Logo a

Rentabilidade do Ag¢lcar sobre o etanol em R$/50Kg

------- #Polinomial (Prego Agticar)

estimativa da SAFRAS & Mercado acabou se posicionando
apenas 1 ponto porcentual mais elevada que os dados efetivos
do periodo. Para abril a estimativa da SAFRAS & Mercado é que
0 agucar recue de modo intenso em sua relacdo de prémios
com o hidratado, mas ainda mantenha o tom positivo, saindo
da faixa atual de 38,01% para 35,63%. Isto devera ocorrer diante
de ganhos mais intensos a serem observados tanto no etanol
anidro quanto no hidratado frente a avancos moderados no

agucar. Ambos devem subir, mas o etanol

Média Historica* 29,29 Més Etanol Aclcar Dif (%) deve ter intensidade maior. O anidro
Média 2014 11,11 set/21 115,88 12565 15,66
Média 2015 15,79 out/21 126,72 14531 14,67 deve avancar 2,78% [com médias saindo
Média2016 43,10 nov/21 138,96 15331 10,33 de R$ 3,16 para 3,25 litro entre marco e
Média 2017 20,24 dez/21 130,25 155,00 19,01
Média 2018 -5,43 jan/22 130,25 15500 24,92 abril] enquanto o hidratado deve se
Media 2019 0.76 fev/22 100,56 14693 44,09 valorizar 3,48%, com médias evoluindo
Média 2020 26,01 mar/22 118,55 136,85 1544
Média 2021 " 1346 abr/22 129,19 140,20 8,52 de R$ 3,04 para R$ 3,15 litro. Isto deve
mai/22 123,55 131,75 6,64 . <di b

Safra 2011/12 41,98 jun/22 114,32 12819 12,13 garantir um avango medio entre ambos
Safra 2012/13 25,96 julz22 114,32 12819 23,10 na faixa de 3,13%. Ja o acgUcar cristal no
Safra 2013/14 11,67 ago/22 82,81 124,06 37,88 "
Safra 2014/15 12,17 set/22 82,81 124,06 49,80 mercado fisico deve ter alta de apenas
Safra 2015/16 19,07 out/22 91,65 125,87 37,33 1]35% ao ter suas médias avangando de
Safra 2016/17 47,37 nov/22 97,61 129,69 32,87
Safra 2018/19 1,55 dez/22 94,13 13880 47,45 R$ 131,22 para R$ 133,00 a saca o que
Safra 2019/20 -0,49 jan/23 93,23 13427 44,02 explica a reducéo dos prémios do aglcar
Safra 2020/21 30,10 fev/23 93,23 13427 37,88
Safra2021/22 15,64 mar/23 95,08 131,22 38,01 da faixa de 38% para 35%. Todos os
* Média Histérica desde Janeiro de 2008 Var Ano: 22,57 pregos tomam como referéncia a regiéo
Elaboracgdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 0,12

Var Med. Safra: 22,37 de Ribeirdo Preto em Sdo Paulo.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Negociagdes de Chios

Volume Preco Médio Negocia¢des de Chios

(em milhBes de contratos) (em R$ por contrato) NegociagBes em RS/Contrato e Volume em milhdes de contratos
mar/22 59 97,9 180 14,0
abr/22 49 98,85 160 12,0
mai/22 7,6 108,98 140
jun/22 12,0 161,57 120 100
jul/22 4.4 169,58 100 8,0
ago/22 2,2 90,27 80 6,0
set/22 31 83,26 60 0
out/22 5,5 01,03 40 '
nov/22 4,0 100,81 20 | | I I I I 20
dez/22 32 86,54 0 I
jan/23 6,4 88,07 ngﬁﬁ}i}oggg&mmxg
fev/23 6,6 98,69 E ® B 578 " 0o v A S B ®
mar/23 6,7 97,06 mm Negociaches de Chios Volume
abr/23 11 95,04

=== NegociacGes de Chios Preco Médio

Fonte: B3; Elaboracdo: SAFRAS & Mercado

Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3

2.000.000 Demanda de Margco

-21% no ano; +5% na margem o
-24% sobre média de 5 anos 1753.286
-16% sobre a média da safra 1.620.223

1.891.350
A

1.800.000 1.671.426
i 1.649.558
1.399.917 1.625.901 & % 1.543.215
1.600.000 1.380.920
1L.473.56%
y i
1:400.000 B 1313210 1550830 1299.364
PR 1.379.096  1.380.146 " =
A 1.393.336 1.150.296

1237711 LAOSTHA ) 1gg19a 1.247.928 |

1.431.169

1.200.000

1.000.000 B
2 TF 997.795 1.085.365
4--2020/21 m—2021/22 —=—Média 5 Anos
800.000
Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro  Fevereiro

Referenciais do Mercado

0 de Rig : Bragi de Biodiesel na semana
em 1.000 M Local Preco  Variagdo (%)

Brasil Sul Centro-Oeste Sudeste Norte-Nordeste YR 5.175 0,00

ago/22 1,78 0,67 0,64 0,29 0,18 FEEEstimado -194 55,40
set/22 1,41 0,47 0,79 0,12 0,03 CIF-Araucaria 5.16 0,00
out/22 0,97 0,38 0,5 0,07 0,02 FEEEstimado 2u %61
nov/22 1,02 0,41 043 0,11 0,07 CFPauime 538 000
dez/22 053 0,32 018 0,03 000 TEEMER B
jan/23 2,595 0512 1613 0,40 007 o coese v 7300
fev23 3,907 0,623 1,96 1,30 0,02
mar/23 6155 0,247 5;26 0145 0;60 Abicom - Paridade Importacéo de Diesel
abr/23 5,500 - - - - RSIM? 602

% 29

Haboragao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Anélise de Mercado de AcUcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgdo de biodiesel por matéria prima - Média 2023
Centro-5ul Safra 2022723

Acido Graxo de Olec de Palma/Dendé 0.00% 115
Olec de Coka/Cancla 0,03% 1.188
Gleo de Miho 0.14% 4713 o
Acido Graxo de Oleo de Sofp 0.17% 5580 7 1
Gordura de Frango 0.24% 182 - . ]
Oleo de Algoddo 118% 39,801 }
Gleo de Palma/Dendé 1.95% 65.501 I i | I
Oleo de Fritra Usado 233% 78I o IF 1S i
Gordura de Porco 3,13% 105,172 i3
Gordura Bovina T82% 256033 t i ;
15 3 ¥
Outros Materiais Graxos 16,08% 540.080 I
Oleo de Spia E8.41% 2BOIR o 1k pee Bk B Bde 13
T{*ﬂl 100.‘:['% Smm S Ik Agoita Ouubra Nowmbra  larsaro
Fonte: usinas e cometoras s S R
Metas de Contrataco de Biodiesel - M , Resumo dos Volumes de Anidro Disponiveis para Comercialiacdo
] Distribuidoras Var [%] Produtores Diferenga r - R ) 3
2 Bimestrs 2022 4,7 822331 093 756648 75683 JSEI_!I_HS: Regldo Centro-5ul do B”*_" |emM i
30 Bimestre 2022 -10.35 791268 7,47 753759 -30.499 Safra 30213 | Safrad0zlfzz  MedizSAnos | Varkfuno]  Vark margm] Vark |5 ans
. - . il - 18 Quinzenz 54470 S13E EMTE 50 on iE:
At Bimestre 2022 2,75 B91.028 393 B25.402 -B5.626 el - 79 Quinzenz pp— — p— o e
Bt Bimestre 2022 10,13 B867.163 -2,00 1B FRIP . ouincenz =iam e s e EE
G2 Bimestre 202 5 16 TE7.3E7 13D 810.375 22988 |maio - 20 Quircena HATE a7 115 59 14,80 nw BE
1 Bimestre 2023  -25,20 TARTEA -26,26 7165524  -32.200 |wnho- 10 Quinzens 10m|Ey LIDER 15EME 37 M I
2 Bimestre 2023 105 1014675 -128 971837  -42.843 [lnha-20Quimenz e i e s B e
30 Bimestre 2023 - 1004119 - gEa 384 -19.735 |- 10 Quinera 170 == PEEIE.- 18 B@ B
Fonte coretorsse uginzs Julha - 29 Quinge e 213440 23523 pET=S EE BE ks
e e Agnsto - 19 Quinzenza 24T 220 164 17@mam 118 w1 332
Metas de Contratac3o de Biodiesel - M Agnsto - 10 Quinzena 15w 1X7250 I06AET 140 D 332
Satembrg - 10 Quinzens IIEIE 14543 33405 &7 BAD 456
Satembrg - 20 Quinzenz ERLY:-) 1341554 15mIm 153 ] nm
1 0080 0o O birg - 19 Quinzena EEL 2 4064908 TR 1641 &3 354
- i birg - 29 Quinzena IEEEE M50 ITEE 125 [ 433
Wowmbra-Ounen: [ aresn 4mmia BB E 31 1m 270
MO0 DN Mavembro - B Ouinz ena ITmES azmpE 35804 48 135 457
Dezembim - 19 Cuinzens Ispay 1EEIT 32054 447 510 873
Dezemibim - 2 Quircens 23@sT immam 13mTE 1. EX
lzngira - 10 Quinzena 215G IR PE R 2537H 3,34 nm 233
Lz - 20 Quinzena 21EE 1m0 pEEL ] 165 BH 150
P
Fewersim - 10 Quinzzne 1787 1m3In 179057 133 8= 238
Fewersim - I Quinzzng 14Em 1833 14075 1= BE% 158
Margo - W Ouinzens o 1313 105 64
Margo - A Quinzenz o 0 [k
Médiz 33z 1057331 I35 1IMTA 13133 453 -10%
—— ——

Taxa de Consumo e Formacdo dos Estoques de Hidratado
Centro-Sul | Quinzenal em M?

Violune Cornente

-1% no ana

- 208 s mangem

-23% frente mebdia 5 anos




