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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

OLEO - O mercado doméstico de dleo de soja contou com pregos fortemente mais altos
na terga-feira apds nova sessdo de altas na CBOT para os contratos de maior liquidez.

Praca COMPRA Venda atual Apesar da demanda ainda muito enfraquecida no mercado internacional, os contratos de
Cotagdes Nominais R$ R$ US$ 6leo sobem em Chicago pela expectativa de novas tarifas em cima de dleos vegetais
CENTRO- SUL provenientes da China nos EUA. No mercado interno tivemos algumas mudangas na
S0 Paulo flexibilizagdo do biodiesel no Rio Grande do Sul. A Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
~ Natural e Biocombustiveis (ANP) reverteu sua decisdo anterior de flexibilizar a mistura de
Sao P_aU|o 4.964 4.984 968 biodiesel no dleo diesel e etanol anidro na gasolina em todo o estado do Rio Grande do
Campinas 5.264 5.284 1.026 Sul até o inicio do préximo més. Agora, essa medida serd aplicada apenas nos municipios
Catanduva 5.564 5.584 1.085 de Canoas, Esteio, Rio Grande e Santa Maria.
Minas Gerais A decisdo inicial foi tomada pelo diretor da ANP, Fernando Moura, em 3 de abril, em
Belo Horizonte 4914 4,934 958 resposta as enchentes que afetaram a maior parte do estado. Dos 497 municipios do Rio
Santa Cararina 5.194 5.214 Grande do Sul, 336 estdo em estado de calamidade publica. O objetivo da flexibilizagdo
R G. Sul era reduzir o risco de desabastecimento de combustiveis. Inicialmente, a redugdo na
Porto Alegre 5.017 5.037 978 mistura de biodiesel valeria por 30 dias em todo o estado. No entanto, os fabricantes de
: : biodiesel e a Frente Parlamentar Mista do Biodiesel (FPBio) se manifestaram contra a
Passo Fundo 4.737 4.757 923 abrangéncia da decisdo, destacando a viabilidade técnica do fluxo logistico entre as
Parana usinas produtoras e o principal polo
Curitiba 4.737 4.757 923 consumidor do estado.
Rolandia 5.017 5.037 978
Mato Grosso Petréleo: Futuros fecham em queda; comentarios de Powell sobre inflagdo compensam
Cuiaba 4.907 4.927 956 perspectiva otimista da OPEP
Rondonépolis 5.207 5.227 1.015 )
Goias Os pregos dos contratos futuros do petréleo fecharam em queda na terga-feira, uma vez
Goiani 4.907 4927 956 que os mercados de petréleo ndo conseguiram reagir a outra perspectiva otimista de
OI,ama_ ' ' demanda da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), concentrando-se,
Anépolis 5.207 5.227 1.015 em vez disso, na inflagdo dos Estados Unidos e na macroeconomia mais ampla.
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 4.914 4.934 958 Os indices de referéncia do petréleo tém lutado para encontrar uma direcdo clara nas
NORTE/ NORDESTE Ultimas sessdes, embora os traders tenham dito que esta semana devera trazer uma
Bahia orientagdo mais clara com relatérios mensais da OPEP e da AIE, enquanto os Estados
Salvador 5217 5.937 1.017 Unidos publicam os seus ultimos nimeros de inflagdo na quarta-feira.
Par'a O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para junho subia
Bglerr] 4.994 5.014 973 2,75%, cotado a USS$ 75,59 o barril. Jd o prego do contrato do Brent negociado na
Piaui plataforma ICE, com entrega para julho subia 2,59%, cotado a US$ 81,12 o barril.
Teresina 4.994 5.014 973
Floriano 5.234 5.254 1.020
n — e
MedialdelRrecosidalsemanalantet ORRY MikIANG OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 14/05/2024
Norte 4.754,07 |Sul 4.457,42
Nordeste 4.977,41 |Sudeste 4.614,25 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.606,66 |Brasil 4.668,76 .
Maio/24 42,68 -4,13
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 14/05/2024 Julho/24 43,4 45,29 43,11 45,15 -3,87
ST S RTE RE Agosto/24 4371 4552 4342 4543 -3,76
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.300,00 5.550,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.800,00 5.000,00 Setembro/24 43,94 45,65 43,66 45,64 -3,68
Oleo Soja Fob Av L.E.Magalh./Ba R$/T 4.400,00 4.600,00 B
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.300,00 5.500,00 Dezembro/24 441 45,81 43,83 45,74 354
Oleo Soja Fob Av Maringa/PrR$/T 5.150,00 5.250,00 Janeiro/25 44,46 46,08 44,17 46,01 -3,36
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.600,00 4.700,00 Margo/25 44,65 46,13 44,37 46,13 -3,27
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.350,00 5.500,00 .
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 11.400,00 11.600,00 Malo/25 44,84 46,02 44,58 45,98 35
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 5.300,00 5.500,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C( 14/05/2024
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 7.350,0 7.550,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.300,00 R$ 5.550,00
Oleo-Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 8.850,0 9.350,0 SP - SP (7%) CIF R$ 4.800,00 R$ 5.000,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 5.400,0 5.600,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.400,00 R$ 4.600,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.100,0 6.300,0 MG - Uberl. (18%) R$ 530000 R$ 5.500,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.150,00 R$ 5.250,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.600,00 R$ 4.700,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.350,00 R$ 5.500,00
Brasil 494 494 481 458 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 14/05/2024
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 11.400,00 R$ 11.600,00
Argentina 495 - - 469 453 . )
Oleo Girassol c/12% R$ 5.300,00 R$ 5.500,00
Oleo Palma c/12% R$ 7.350,00 R$ 7.550,00
Oleo Babagl c/12% R$ 8.850,00 R$ 9.350,00
Oleo Canola c/12% R$ 5.400,00 R$ 5.600,00
Oleo Algoddo FOB R$ 6.100,00 R$ 6.300,00
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 14/05/24

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano
R$ RS Us$ RS RS R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,83 2,87 0,5516 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,81 2,84 0,5477 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,89 2,92 0,5633 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeiro Preto 241 2,42 0,4698 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,40 2,42 0,4683 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,49 2,51 0,4854 2,24 2,02 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 2,83 2,85 0,5516 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,75 2,77 0,5360 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

Andlise Mercado de Etanol

Mercado se mostra misto no curto prazo com
distribuidoras aproveitando pre¢os mais baixos antes
de alta sazonal ao longo do restante do ano

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por maior volume de
negociagdo entre usinas e distribuidoras. Os pregos se mostram de estdveis a mais
baixos com demanda presente de distribuidoras no mercado de curto prazo
aproveitando pregos mais fracos. Por um lado, temos o cendrio de pressdo de baixa
nos pregos em fungdo do andamento da safra nova, o que aumenta a disponibilidade
de oferta de etanol no curto prazo. Por outro, temos uma relagdo de pregos ainda
vantajosa para o etanol em SP, que se mostra estagnada na faixa de 65% por trés
semanas consecutivas apos perder a faixa dos 61% do inicio de abril. Entdo as
distribuidoras se veem em um contexto em que os pregos se mostram mais baixos
em fungdo da oferta, mas com a demanda em perspectiva de queda ao longo dos
proximos meses, mesmo que ndo de forma muito acentuada, visto que o hidratado
se mantém competitivo no curto prazo. O mercado também aguarda os dados da

Unica relativos a segunda metade de abril, os quais devem ser atualizados nesta
segunda semana de maio. Na visdo da SAFRAS & Mercado as vendas de hidratado

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/05 e 10/05 deverdo oscilar em 1,86 bilhdo de litros [+66% no ano e +1,7% na margem] enquanto
atual us$ 1Sem var. as de anidro deverdo oscilar em 926 milhdes de litros [+11% no ano e -1,1% na

S3o Paulo margem] com forte elevagdo no mix a favor do agticar e com elevado nivel de avango

Hidratado Combustivel [1] 2,3496 0,4600 2,3422 0,32 na moagem de cana em termos de volume.

Anidro Combustivel [2] 2,6887 0,5264 2,653 1,35

Outros Fins Hidratado 24614 04818 24333 1,15 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,71% a RS 2,78 litro

com usinas tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. O

Indicador Diério Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,43%
Hidratado Esalq atal anterior Var (%) anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
Paulinea/sP 241450 2426,50 20,49 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No Parand hidratado sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande 2,75 o litro, em baixa nominal de 1,08%. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte estado em alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
Anidro Combustivel 3,00 305 Anidro 3,08 3,11 Anidro distribuidoras tentando comprar a RS 2,73. Para dentro do estado em alta de 0,72% a
Hidratado Combustivel 3,03 308 Hidratado 3,05 3,08 3,04 RS 2,80 litro com usinas tentando vender RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar
Pernambuco Maranhdo Hidratado aR$2,70.
Anidro Combustivel 3,06 311 Anidro 3,02 3,05 3,07 Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 3,03 308 Hidratado 3,05 3,08 R$ 2,80 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,72. Para fora do estado anidro sem
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
2,78 2,75 2,80 2,78 2,53 2,75 o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,71% a R$ 2,78 litro com usinas
tentando vender a RS 2,83, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75 o litro.
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro Anidro no mesmo estado sem indicacdes de precos tanto de usinas quanto de
Alagoas atual Us$ Ant Var (%) distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. No Mato Grosso do Sul
Anidro Combustivel 25174 0,5136 2567  -1,93 hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Hidratado Combustivel 20966  0,4277 22414 646 equivalente a R$ 2,73 o litro em baixa nominal de 0,73%. Em Paulinia hidratado em
Pernambuco queda de 0,70% a R$ 2,83 litro com usinas tentando vender a R$ 2,88 e distribuidoras
Anidro Combustivel 2,5517  0,5206 2,6374 3,25 tentando comprar a R$ 2,80.
Hidratado Combustivel 2,2019 0,4492 2,3402 -5,91

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

3,28

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8300 2,7800 318
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00% 3,08
Base (s/imposto) 2,5900 2,2064
Etanol H/A (2) - 2,2895 2,98
Conversdo (VHP) (a) 77,39 71,39
PrecoAcucar VHP(b) 121,02 121,02 2,88
Diferenca (a/b) -36,06% -41,01%
Conversdo (Branco) 77,70 71,68 2,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 2,68
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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