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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - Iniciada a semana de grande volatilidade de pregos no mercado interno.
Praca COMPRA Venda atual Apesar de os contratos de dleo recuarem nas primeiras quatro sessées da semana
Cotacdes Nominais R$ R$ US$ na CBOT, na segunda-feira tivemos um forte movimento de recompra de posi¢des
CENTRO- SUL vendidas. Num movimento muito mais técnico do que atrelado a fundamentos. A
S3o0 Paulo atualizagdo semanal do Compromisso dos Traders da CFTC mostrou que o dinheiro
S30 Paulo 4.236 4.256 853 gerenciado estava liquido em 45.832 contratos comprados de soja em 19/09. Isso
Campinas 4.226 4.246 851 representou uma queda de 28.000 contratos liquidos comprados ao longo da
Catandwva 4216 4.236 849 semana devido a uma grande liquidagdo de posicdes compradas. Os produtores
Minas Gerais ) ' comerciais de soja adicionaram 26.000 novas posi¢cdes compradas e reduziram
Belo Horizonte 4236 4256 853 suas posicoes liquidas vendidas para 115.152 contratos. Os especuladores também
) ) ) estavam fechando posi¢cdes compradas em farelo de soja ao longo da semana,
Santa Cararina 4.226 4.246 . T
reduzindo suas posi¢des liquidas compradas em 6.300 contratos, para um total de
R G. Sul o ~
Porto Al 4.062 4082 858 55.900 contratos. A atualizagdo semanal mostrou que os fundos de gestdo de
orto Alegre ) ) dinheiro estavam fechando posi¢cdes vendidas em dleo de soja, o que aumentou
gasso Fundo 4.212 4.232 848 suas posigoes liquidas compradas em 6.000 contratos, para um total de 47.064.
arana
Curitiba 4.212 4.232 848 Petréleo: Futuros fecham dia perto da estabilidade com preocupagdo sobre
Rolandia 4.222 4.242 850 demanda
Mato Grosso
Cuiaba . 4.245 4.265 855 Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam a segunda-feira perto da
Rondon6polis 4.255 4.275 857 estabilidade, com a Russia relaxando sua proibicio de combustiveis e os traders
Goias prevendo que as taxas de juros altas na maioria dos paises possam limitar a
Goiania 4.245 4.265 855 demanda. O preco do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega
Anépolis 4.255 4.275 857 para novembro caiu 0,13%, cotado a USS$ 89,68 o barril. Ja o preco do contrato do
Rio de Janeiro Brent negociado na plataforma ICE, com entrega para novembro avangou 0,09%,
Rio de Janeiro 4.236 4.256 853 cotado a USS 93,29 o barril. Os pregos cairam na semana passada, depois do
NORTE/ NORDESTE Federal Reserve (Fed, o banco central norte-americano) ter abalado os mercados
Bahia financeiros globais e levantado preocupag¢des de que as taxas de juro poderiam
Salvador 4.523 4.543 911 permanecer mais altas por mais tempo, prejudicando a procura por combustivel. A
Para piora no sentimento veio logo depois de uma alta de quase 10% nas tr~es semanas
Belém 4.314 4.334 869 anteriores depois que a Arabia Saudita e a Russia restringiram a oferta ao estender
Piaui seus cortes de produgdo até o final do ano.
Teresina 4.314 4.334 869
Floriano 4.324 4.344 871
N . 3
Medialde]Rrecosidatsemanalanien ORy Mkl OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 25/09/2023
Norte 4.263,58 |sul 4.162,10
Nordeste 4.473,30 |Sudeste 4.186,41 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4,195,29 |Brasil 4.240,58
Setembro/23 58,75 60,95 58,65 60,95 -3,45
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 25/09/2023 Outubro/23 57,48 59,73 57,4 59,72 -3,58
Ml Lo st Dezembro/23 56,98 5891 56,85 58,36 -3,34
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.050,00 5.350,00
Oleo Soja Cif-7%- Sao Paulo- R$/T 4.800,00 5.000,00 Janeiro/24 56,49 58,43 56,33 58,43 -3,2
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.100,00 4.400,00
Marco/24 , 7,87 ,02 7,87 -3,1
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.150,00 5.450,00 argo/ 56.18 57.8 56,0 57.8 3
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.950,00 5.200,00 Maio/24 55,83 57,47 55,67 57,47 -3
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.450,00 4.550,00 Julho/24 55,32 57,03 55,17 57,03 -2,96
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.100,00 5.200,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.300,00 10.500,00 Agosto/24 24,78 61 24,63 %61 2,92
Oleo Girassol-Ci-A Vista- Sp- RS/T 645000 665000
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 4.850,0 5.050,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.050,00 R$ 5.350,00
Oleo-Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 8.050,0 8.550,0 SP- SP (7%) CIF R$ 4.800,00 R$ 5.000,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.400,0 6.600,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.100,00 R$ 4.400,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 5.400,0 5.600,0 MG - Uberl. (18%) R$ 515000 R$ 5.450,00
PR - Maringa (12%) R$ 4.950,00 R$  5.200,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.450,00 R$ 4.550,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.200,00
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.300,00 R$ 10.500,00
Argentina 495 - - 469 453 .
g Oleo Girassol ¢/12% R$ 6.450,00 R$ 6.650,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 4.850,00 R$ 5.050,00
Dolar Comercial 49656  4,9746 49372 4,9457 0,6800 Oleo Babagli c/12% R$ 8.050,00 R$  8550,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.400,00 R$ 6.600,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodo FOB R$ 5.400,00 R$ __ 5.600,00
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/09/23

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano
RS RS Us$ RS RS RS

Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirio Preto 2,63 2,67 0,5296 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5256 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5417 2,56 232 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,30 2,31 0,4627 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,29 2,31 0,4608 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,38 2,40 0,4785 2,24 2,02 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5296 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5296 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/09 e 22/09

atual uss 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1793 0,4455 2,1706 0,40
Anidro Combustivel [2] 2,5077 0,5126 2,5252 -0,69
Outros Fins Hidratado 2,3558 0,4816 2,3556 0,01
Indicador Diério Paulinia - RS/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,07%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.278,00 2.289,50 0,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63  Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Pernambuco Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68  Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14  Hidratado 3,05 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

2,63 2,65 2,58 2,56 3,23
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Agosto
Alagoas atual us$ Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 3,4204 0,7109 3,4491 -0,83
Hidratado Combustivel 2,6229 0,5363 2,8629 -8,38
Pernambuco
Anidro Combustivel 3,4991 0,7236 3,5056 -0,19
Hidratado Combustivel 2,7076 0,5529 2,9686 -8,79

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3900 2,0920
Etanol H/A (2) - 2,1708
Conversdo (VHP) (a) 71,41 67,69
PregoAcgucar VHP(b) 165,47 165,47
Diferenca (a/b) -56,84% -59,09%
Conversdo (Branco) 71,70 67,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

Hidratado inicia a semana firme nos niveis mais
recentes de baixa observado ao longo da semana
anterior

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por pregos de
estdveis a levemente alterados entre as usinas do Centro-Sul e Centro-
Oestes do Brasi. Muitos agentes do mercado acompanharam os niveis mais
recentes de competitividade frente a gasolina e observaram movimentagdes
moderadas e mistas, o que ndo deixou margem para interpelagdes mais
bruscas no mercado em relagdo a estes indicadores. A semana passada foi
marcada por ajustes moderados, sem grandes riscos, nem de forma a
ampliar na demanda e nem de fortes redugdes nas vendas. Somente na
semana que vem é que os precos levemente mais baixos da terceira semana
de setembro serdo refletidos nos dados de competitividade do hidratado
relativos a quarta e Ultima semana do més, com leves ajustes de baixa
esperados sobres estes indices. De modo geral a SAFRAS & Mercado segue
alertando sobre as chuvas de outubro e sobre o eventual impacto de alta nos
precos do mercado fisico que estas precipitacdes poderdo auferir ao longo
dos proximos trés meses.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,65 litro com
usinas pedindo RS 2,68 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,63. O
anidro na mesma localidade firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,58. No Paranad hidratado sem
indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado firme a RS 2,56 litro com usinas pedindo R$
2,58 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. Para dentro do estado
firme a RS 2,58 litro com usinas pedindo R$ 2,60 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,57.

Anidro para dentro do estado firme, mas nominal a RS 2,63 litro com
usinas pedindo RS 2,65 e sem indicacdes de compras de distribuidoras. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,63 litro com usinas
pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,62. Anidro no
mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagbes tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,70 litro
com usinas pedindo RS 2,73 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,68.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,20
3,10

3,00

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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