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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - Confirmando as expectativas, o mercado doméstico de éleo de soja volta
Praca COMPRA Venda atual a apresentar elevagdes de pregos com suporte da CBOT e, principalmente, da
Cotacdes Nominais R$ R$ US$ volta da demanda externa nos portos brasileiros. Este movimento nos portos fez
CENTRO- SUL com que os prémios passassem de -24 no inicio do més passado para os atuais -4
Séo Paulo cents por libra-peso no novembro. Mais do que compensando as quedas na
S50 Paulo 4.211 4.231 865 CBOT no periodo. A demanda maior é resultado da menor disponibilidade de
Campinas 4.251 4.271 873 soja para esmagamento na Argentina nesta reta final de ano. Trazendo mais
Catanduva 4.291 4.311 881 compradores para o Brasil neste momento de entressafra. O line-up,
Minas Gerais programagdo dos embarques argentinos para o dleo de soja, projeta a
Belo Horizonte 4.161 4.181 855 exportagdo de 234 mil toneladas em novembro, segundo compilagdo feita pela
Santa Cararina 4.191 4.211 SAFRAS & Mercado. Até o momento, ja foram embarcadas 53,51 mil toneladas.
R G. Sul Em novembro de 2022, foram 415,257 mil toneladas. No més passado, foram
Porto Alegre 4.179 4.199 858 269,120 mil toneladas. De janeiro a novembro, o line-up registra um acimulo
Passo Fundo 4.149 4.169 852 preliminar de 3,366 milhdes de toneladas. No mesmo periodo do ano anterior, o
Parana nimero chegou a 4,091 milhdes de toneladas. Com isso, temos um cenario de
Curitiba 4.149 4.169 852 precos firmes até o final do ano para o mercado doméstico. A menor
Rolandia 4.179 4.199 858 disponibilidade de soja para esmagamento na Argentina neste Ultimo trimestre
Mato Grosso volta a trazer compradores de dleo de soja aos portos brasileiros. Trazendo
Cuiaba 4.201 4.221 863 suporte para que o 0s pregos internos se mantenham firmes até a entrada da
Rondondpolis 4.261 4.981 875 safra nova brasileiraem meados de janeiro e inicio de fevereiro de 2024.
Goias A A
Goiania 4.201 4.221 863 Petréleo: Futuros caem quase 5% apds dados dos EUA
Anéapolis 4.261 4.281 875 3
Rio de Janeiro Os pregos dos contratos futuros de petréleo encerraram em queda de quase 5%
Rio de Janeiro 4.161 4.181 855 na quinta-feira, refletindo os ultimos dados dos estoques da commodity nos
NORTE/ NORDESTE Estados Unidos - que registraram alta expressiva - além da queda na produgdo
Bahia industrial em outubro. Os estoques de petréleo dos Estados Unidos aumentaram
Salvador 4580 4,600 940 em 3,6 milhdes de barris na Gltima semana, enquanto a produgdo se manteve
Paré ) ) estdvel em um recorde de 13,2 milhdes de barris por dia, de acordo com dados
Belém 4395 4415 903 divulgados pela Agéncia de Informagdo de Energia. O preco do contrato do
Piau ) ) petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para novembro caiu 4,90%,
Teresina 4395 4.415 903 cotado a USS 72,90 o barril. J& o preco do contrato do Brent negociado na
] ) ) plataforma ICE, com entrega para dezembro recuou 4,63%, cotado a USS 77,42
Floriano 4.435 4.455 911 o barril.
: — 3.
a de Pregos da Semana ame/MNP % 110 04 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 14/11/2023
Nordeste 4.539,69 |Sudeste 4.121,47 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.140,71 |Brasil 4.213,60
Dezembro/23 5163 53,06 5155 53,05 -2,67
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 14/11/2023 Janeiro/24 50,84 52,41 50,77 52,41 -3,01
Mes/Praga Compra ~enda Margo/24 5054 5203 5047 52,03 -2,86
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.500,00 5.800,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 5.100,00 5.300,00 Maio/24 50,41 52,04 50,34 52,04 -2,87
Oleo Soja Fob Av L.E.Magalh./Ba R$/T 4.900,00 5.200,00 B
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.600,00 5.900,00 Julho/24 50,21 5169 50.16 5169 2,86
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 5.150,00 5.400,00 Agosto/24 49,79 5115 49,73 5115 -2,75
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.650,00 4.800,00 Setembro/24 49,34 50,51 49,31 50,46 -2,66
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.400,00 5.500,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp-R$/T 1030000  10.500,00 Dezembro/24__48.78 49,78 48,75 _ 49.78 -2.55
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.500,00 6.700,00 OLEO BRUTO - R$/T & vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 14/11/2023
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.050,0 5.250,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.500,00 R$ 5.800,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 7.200,0 7.700,0 SP- SP (7%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.300,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.600,0 6.800,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.900,00 R$ 5.200,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.200,0 6.400,0 MG - Uberl. (18%) R$ 560000 R$ 5.900,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.150,00 R$  5.400,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.650,00 R$ 4.800,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.400,00 R$ 5.500,00
Brasil 494 494 481 458 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 14/11/2023
' Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.300,00 R$  10.500,00
Argentina 495 - - 469 453 ~eo 0
Oleo Girassol c/12% R$ 6.500,00 R$ 6.700,00
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 505000 R$ 5.250,00
Dolar Comercial 4,8697  4,8864 4,8371  4,8658 0,1600 Oleo Babagt c/12% R$ 7.200,00 R$ 7.700,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.600,00 R$ 6.800,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 6.200,00 R$  6.400,00
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. Andlise Mercado de Etanol
Mercado Fisico de Etanol

Hidratado firme no curto prazo com demanda

MERCADO FiSICO DE ETANOL P ;.
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 16/11/23 mOderada de dlStrIbUIdoraS; Chuvas na prOXIma
COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1lano semana deverao sustentar os precos
RS R$ us$ R$ R$ RS

Sdo Paulo .. . .

Anidro Combustivel O mercado f|$|co. de. etfanol tev‘e a qumta—fe.lra marcada pelo retorno gradual da
Ribeir3o Preto 255 259 05236 250 226 220 presenca das dlStI’IbquOra,S . junto as usm.as. A forg’a compradora sempre
Aragatuba 253 256 05195 248 224 2,08 apresel.wta algum padrdo minimo d.e fortalecimento ap.os feriados, mesmo que
Paulinia 261 264 0,5360 256 232 216 ndo sejam prolongados e ocorram isoladamente no meio da semana. Porém, de
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) forma geral, as distribuidoras se mostram relativamente abastecidas frente as
Ribeirdo Preto 224 225 04593 218 108 193 compras elevadas realizadas ainda em outubro, o que deixa as mesmas sem
Aragatuba 2:23 2:25 0:4572 2:14 1:83 1:94 grande necessidade de demanda de curto prazo, salvo eventuais movimentos
Paulinia 2,36 2,38 0,4843 2,24 2,02 1,96 esporadicos de recomposi¢Bes de estoques de curto prazo. De modo geral a falta
Parané ( com impostos) de chuvas observada tanto na primeira quanto na segunda semana de novembro
Anidro 2,55 2,57 0,5236 2,50 2,26 2,10 possibilitaram as usinas a elevar a moagem de cana e a produgdo de etanol, tanto
Hidratado 2,58 2,60 0,5298 2,55 2,25 2,20 anidro quanto hidratado, o que manteve o tom de queda nos pregos. Porém a
*PVU - Posto Veiculo Usina SAFRAS & Mercado alerta que a semana que vem e a proxima serdo periodos de

retorno das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil, o

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL que mantera o mercado com restri¢cdo de oferta, diante de novas paralizagdes de

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/11 e 10/11 moagem por parte da maioria das usinas que ainda segue em operacdo. Com isto
- atual uss 1iSem Var os pregos terdo base para avangos, ainda que moderados de curto prazo, sem
Séo N ) novos movimentos de queda a ndo ser que a gasolina seja negativamente
Hidratado Combustivel [1] 2,1857 0,4460 2,2069 -0,96 . N . .
ajustada, tanto pelo cdmbio quanto pelo petréleo.

Anidro Combustivel [2] 2,4826 0,5066 2,2069 12,49

Qutros Fins Hidratado 23290 04752 23695 17 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,58 litro com usinas
Indicador Diério Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,58% pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,53. O anidro na mesma
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) localidade firme, mas nominal a R$ 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,58 e sem

Paulinea/SP 2.240,50 2.244,50 -0,18

- indicagcbes de compras de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagbes
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS 2,58 o

COMERAMNRVENDA CONMERS SV ENDAM it de litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,53 litro com
Alagoas R$ RS Paraiba RS RS do Norte R . .

" " " - usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,50. Para dentro
Anidro Combustivel 2,92 2,97  Anidro 3,03 3,08 Anidro d tado fi RS 2,55 lit . dindo RS 2,58 e distribuid
Hidratado Combustivel 257 262 Hidratado 2,64 2,69 3,06 0 estado firme a »2> itro com usinas pedindo »2¢ € distribuidoras
Pernambuco Maranhdo Hidratado tentanqo comprar a R$ 2,51. Lo N i
‘Anidro Combustivel 308 309  Anidro 292 297 260 Anidro para dentro do estado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Hidratado Combustivel 2:65 2,70 Hidratado 2,58 2,63 ' distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,60 litro com usinas

2,55 2,55 2,55 2,53 323 pedindo RS 2,62 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. Anidro no mesmo
estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Outrubro estaria equivalente a RS 2,55 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
Anidro Combustivel 2,8102  0,5549 2,8876 -2,68 2,55 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,68 litro com usinas pedindo RS
Hidratado Combustivel 2,4337  0,4805 2,5389  -4,14 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

Pernambuco
Anidro Combustivel 2,9179 0,5761 3,5056  -16,76
Hidratado Combustivel 25112 0,4958 2,6900 -6,65
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
" R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) 310
Anidro Hidratado 305
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,5800 3,05
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
. 3,00

Cide 0,00 0,00

ICMS 0,00% 12,00% 2,95

Base (s/imposto) 2,3100 2,0304

Etanol H/A (2) - 2,1069 2,90

Conversdo (VHP) (a) 69,02 65,70 785

PregoAcgucar VHP(b) 169,05 169,05

Diferenca (a/b) -59,17% -61,14% 2,80

Conversdo (Branco) 69,30 65,96

(1) Com Impostos ao produtor 2,75

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 270

(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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