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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - O mercado doméstico de dleo de soja teve uma quinta-feira
Praca COMPRA Venda atual marcada pela elevagdo nas indicagbes de pregos internos. Ainda que
Cotacbes Nominais RS RS USS$ nominais, devido a falta de compradores ativos neste momento da
CENTRO- SUL temporada. A elevagdo na paridade de exportagdo pela alta em Chicago no
Sao Paulo acumulado das ultimas duas sessdes, traz suporte para que 0s pregos
S30 Paulo 5.815 5.835 1.152 internos figuem mais firmes nesta ultima semana de janeiro. Tivemos alguns
Campinas 5.815 5.835 1.152 avangos nas exportagdes nas ultimas duas semanas. Com os portos de
Catanduva 5815 5.835 1152 Paranagua e Rio Grande devendo exportar cerca de 184 mil toneladas em
Minas Gerais janeiro, com previsdo de exportagdo de mais 171 mil toneladas para
Belo Horizonte 5.830 5.850 1.155 fevereiro até o momento.
Para as proximas semanas o mercado deve seguir trabalhando da “mao
RG. Sul para a boca” em boa parte do pais. A espera de avancos na colheita e
Porto Alegre 5.530 5.550 1.096 redugdo nos pregos de todo o complexo soja. Tendo, também, como grande
Passo Fundo 5.530 5.550 1.096 duvida qual serd o percentual de mistura obrigatéria de biodiesel a partir de
Parana margo. Ha expectativa de que o governo eleve a mistura. Porém, este
Curitiba 5.580 5.600 1.106 cendrio é mais uma “torcida” por parte do setor, do que uma expectativa
Rolandia 5.580 5.600 1.106 realista neste inicio de mandato do novo governo.
Mato Grosso
Cuiaba 5.480 5.500 1.086 PETROLEO: Futuros fecham em queda com oferta alta demais e
Rondon()polis 5.480 5.500 1.086 perspectivas decepcionantes
Goias
Goiania 5.180 5.200 1.027 Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em queda na quinta-
Angpolis 5.180 5.200 1.027 feira, com o aumento dos estoques da commodity dos Estados Unidos e um
R!O de Janfelro mercado pouco apertado. O mercado tinha grandes expectativas no final de
Rio de Janeiro 5.810 5.830 1151 2022 de que a redugdo das vendas de petréleo da Reserva Estratégica de
NORTE MOIRDIESTIE Petréleo de Washington faria com que os estoques de petréleo comercial
Bahia dos Estados Unidos caissem e os pregos do petrdleo disparassem, e que a
izlr\;ador 5.180 5.200 1.027 reabertura da China aumentaria ainda mais a mercado. O pre¢o do contrato
) do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para margo caiu
S:ZT 5.230 5.250 1.036 0,81%,cotado a USS 75,88 o barril. J4 o preco do contrato do Brent
Teresina 5.130 5150 1017 negociado na plataforma ICE, com entrega para abril regredia 0,95%, cotado
Floriano 5.130 5.150 1.017 a US5 82,170 barril.
e - OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
20/01/2023 MT 170 16/12/2022 GO 45 Contrato Fech Max Min Abert %
20/12/2022 SP 300 |14/12/2022 PR 60
Margo/22 715 72 68,13 68,13 0
Maio/22 6794 6807 65 6537 0
R e S Julho/22 66,25 6637 6323 63,72 0
Oleo Soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 6.350,00 6.650,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo-R$/T 5.900,00 6.300,00 Agosto/22 65,22 65,33 62,46 62,92 0
Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 5.300,00 5.600,00
Oleo Soja Fob- 18%- Av- Uberlandia- R$/T 6.800,00 7.100,00 Setembro/22 64,07 642 6158 6196 0
Oleo Soja Fob- Av-Maringa- Pr-R$/T 6.500,00 6.800,00 Outubro/22 63,16 63,28 60,87 6147 0
Oleo Soja Fob- Av-Passo Fundo- Rs-R$/T 5.200,00 5.500,00 Dezembro/22 62,15 62,37 60,01 60,67 0
Oleo Soja Cif 2% Av- P. Alegre- Rs- R$/T 6.700,00 6.900,00 .
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.500,00 10.700,00 Janeiro/23 LY 6145 9.0 975 0
o Grasso i A Vise. 5. RS/T 050000 970000
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 7.050,0 7.250,0 SP- SP (12%) CIF R$ 6.350,00 R$ 6.650,00
Oleo-Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.050,0 9.550,0 SP- SP (7%) CIF R$ 5.900,00 R$ 6.300,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 10.300,0 10.500,0 BA - LEM (Dif.) R$ 5.300,00 R$ 5.600,00
Oleo Algodao- Fob- Av- L.E.Magal.- R$/T 7.300,0 7.500,0 MG - Uberl. (18%) R$ 6.80000 R$ 7.100,00
PR - Maringa (12%) R$ 6.500,00 R$  6.800,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 5.200,00 R$ 5.500,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 6.700,00 R$ 6.900,00
. Oleo Mamona c/18% R$ 10.500,00 R$  10.700,00
Argentina 495 - - 469 4% Oleo Girassol c/12% R$ 950000 R$  9.700,00
Oleo Palma c/12% R$ 7.050,00 R$ 7.250,00
VAR.(%) Oleo Babagi ¢/12% R$ 9.050,00 R$  9.550,00
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Canola c/12% R$ 10.300,00 R$ 10.500,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 Oleo Algoddo FOB R$ 7.300,00 R$ 7.500,00

US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FISICO DE ETANOL Etanol segue parado com demanda fraca de
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/02/23 distribuidoras junto as usinas no Centro-Sul

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano

RS RS uss RS RS RS

S3o Paulo O mercado de etanol continua em sua fase de fraca demanda mesmo depois da
Anidro Combustivel virada de janeiro para fevereiro. As distribuidoras tém enfrentado uma lentiddo
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6302 2,50 2,26 2,24 maior do que o esperado para escoar os seus volumes de compras realizados
Aragatuba 3,16 3,19 0,6262 2,48 2,24 2,08 ainda em dezembro do ano anterior quando se esperava a reoneragdo do
Paulinia 324 3,27 0,6421 2,56 2,32 2,16 PIS/Cofins. De |4 para ca o mercado entrou no seu periodo de menor demanda
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) interna do ano, que é o més de janeiro. Além disso a inviabilidade da
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 05155 218 1,98 193 competitividade entre o hidratado e a gasolina agravou ainda mais este cendrio
Aragatuba 2,60 2,62 05145 214 183 1,94 podendo gerar um més de janeiro com vendas abaixo de 900 milhdes de litros
Paulinia 2n 273 05371 224 2,02 19 para o hidratado. Para completar o cendrio temos a expectativa de retorno
Parand ( com impostos) antecipado a moagem da safra nova 2023/24 por parte de 12 usinas no Centro-
Anidro 3,18 3,20 06302 250 226 210 Sul. Isto deve gerar um novo crescimento na oferta de produto novo assim como
Hidratado 2,98 3,00 0,5906 2,55 2,25 2,20

pressdo de tancagem para escoamento rdpido de etanol remanescente da safra
velha. A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao fim de fevereiro restem ainda
1,9 bilhdo de litros de anidro e 2,5 bilhdo de litros de hidratado em estoques junto
as usinas quanto a moagem da safra nova comegar. Logo teremos uma pressdo de

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01
atual Us$ 15em p— tancagem muito grande na passagem de fevereiro para margo apos a fase atual

S50 Paulo de represamento de oferta vista em janeiro o que provocard grandes niveis de
Hidratado Combustivel [1] 26898 05253 25507 508 queda nos pregos do hidratado, movimento o qual as distribuidoras esperam para
Anidro Combustivel [2] 2,9910 0,5841 2937 1,84 retornar as compras.
Outros Fins Hidratado 2,6843 0,5242 26248 2,27
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em baixa de 1,64% a RS 3,00 o litro
Paulinea/SP 2.815,00 2.836,50 -0,76 com usinas pedindo R$ 3,07 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. O
anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente a RS 3,18 o litro

COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande com usinas pedindo RS 3,20 e sem indicagbes de compras de distribuidoras. No
Alagoas RS RS Paraiba R$ RS do Norte Parand o hidratado sem indica¢cbes de pregos tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 335 3,65 Anidro 345 3,60 Anidro distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,98 com queda de 0,67%. Em Goias,
Hidratado Combustivel 2,98 295 Hidratado 2,95 2,90 3,48 vendas de hidratado para fora do estado em alta de 0,33% a RS 3,01 o litro com
Pernambuco Maranhéo Hidratado usinas pedindo RS$ 3,03 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00. Para dentro
Anidro Combustivel 3,45 360  Anidro 343 3,65 2,98 do estado firme a RS 3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,080 e distribuidoras
Hidratado Combustivel 2,95 2,90 Hidratado 2,93 2,95 tentando comprar a RS 3,03.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

Anidro para dentro do estado estével a RS 3,05 o litro com usinas pedindo RS
3,05 3,03 3,05 3,01 3,18

- 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. Para fora do estado anidro sem

referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado

em litros com imposto, exceto ICMS - PVU Abril . . K .
L 2 ) e em queda de 0,67%, mas nominal e equivalente a RS 2,98 o litro com usinas
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) R L X

A . tentando vender a RS 3,00 e sem indica¢cdes de compras de distribuidoras. Anidro
Anidro Combustivel 3948 0838 3624 8,76 d indicacd d . de distribuid N
Hidratado Combustivel sa807 0736 21 786 no mesmo estado sem indicacbes t.ant.o f usinas quanto de distri .LII oras. No
Pernambuco Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto
Anidro Combustivel 3033 08301 s 529 de d'is.tribl.,lidoras, mas estaria equivalente a RS 2,95 em q.ueda de 1,67%. Em
Hidratado Combustivel 26008 07500 3208 939 Paulinia hidratado em queda de 1,60%, mas nominal e equivalente a RS 3,08 o

litro com usinas pedindo RS 3,10 e sem ofertas de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
Preco (Spot) (1) RS/L 3 1800 3,0000 R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
PIS (1) 0,00000 0,00000 e o e o
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6400
Etanol H/A (2) - 2,7394
Conversdo (VHP) (a) 95,02 85,42
PrecoAcgucar VHP(b) 142,14 142,14
Diferenca (a/b) -33,15% -39,90%
Conversédo (Branco) 95,40 85,76
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) 2,80
(b) Preco acucar VHP (PVU) jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23  ago/23 set/23  out/23
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