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MOAGEM DE CANA NO CS-BR DEVE TER QUEDA DE 4% EM

2024/25 SEGUNDO A CONAB

Producao de acucar devera ter alta de 0,92% atingindo 42,68 milhdes de toneladas; Etanol hidratado devera ter queda exponencial na oferta de 2,54
bilhdes de litros, em baixa de 15% chegando a 13,99 hilhdes de litros; Etanol anidro devera ter alta de 2,31% atingindo 11,13 bilhdes de litros;
Cenério se mostra idéntico ao antecipado pela SAFRAS & Mercado desde fevereiro deste ano

O primeiro levantamento da safra nova do Centro-Sul 2024/
25 realizado pela Conab trouxe um cendrio de mercado idéntico
ao antecipado pela SAFRAS & Mercado desde fevereiro deste
ano. Temos um quadro de queda na moagem de cana, ganhos
moderados nas produ¢des de etanol anidro e aglcar junto a
uma queda intensa na producdo de hidratado, o qual devera
ser o ponto de desconto das ofertas em alta do anidro e do
aclcar em meio a uma queda importante na moagem de cana.

Isto tudo acontece porque as usinas deverdo manter as
entregas de aglcar firmes na safra atual em funcdo dos pregos
excelentes fixados ainda no ano anterior.

Pelo anidro a oferta seguird em alta pela perspectiva de
aumento na mistura a gasolina entre o quarto trimestre deste
ano e o primeiro trimestre do ano que vem. Com isso, sobra
para o etanol hidratado absorver o impacto de queda na oferta
de cana desta temporada.

A Conab explica também que a queda na oferta de cana é
reflexo das chuvas fracas da entressafra e das altas
temperaturas na regido, evento também amplamente
antecipado pela SAFRAS & Mercado.

Em consequéncia disto a Conab indicou também uma
importante queda na produtividade tanto do Brasil [-7,60%
de 85,59 para 79,07 ton/hec] quando do Centro-Sul [-8,30% de
88,19 para 80,84 ton/hec] e também do Nordeste [-0,01% de
63,95 para 63,86 ton/hec], em menor escala. Em Nova York o
mercado cai forte para o agUcar divergindo dos dados novos
da Conab

USDA aponta producédo do Brasil em
44,7 milhdes de toneladas em 2024/25

O mais recente reporte do USDA divulgado de forma prévia
antes do reporte oficial de maio desde ano mostra uma
importante redugéo tanto no volume de cana quanto na oferta
de agucar a ser eshogada pelo Brasil na safra 2024/25.

Segundo o USDA, entre a temporada 2023/24 e a 2024/25, o
volume de cana devera recuar 8,5% [de 703 para 645 milhdes
de toneladas] enquanto a producdo de agucar devera cair
3,41% [de 45,55 para 44,00 milhdes de toneladas].
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Neste contexto, natural que as exportacfes também
apresentem baixa, na faixa de 4,10 % [de 35,97 para 34,50
milhdes de toneladas]. Tanto a demanda interna quanto a
relacdo Estoque/Consumo deverdo se manter firmes
respectivamente em 9,5 milh6es de toneladas e em 8%.

Em termos de dados fundamentais este é o resumo do
reporte do USDA que, além disso aprofunda sobre importantes
pontos relativos a safra de cana no Brasil e no Centro-Sul. Se
mostrou muito interessante o contexto elaborado pelo USDA

apontando que ao redor de todo o mundo a produgdo de cana
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Conab: Etanol Hidratado no Centro-Sul corte da safra atual anteriormente relatado. O USDA apontou

Bilhoes de litros corretamente também as condi¢des das usinas com fortes
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Conab: Etanol Anidro no Centro-Sul mostrou 8% acima das estimativas iniciais para o periodo
120 11,13 pioes de Htres que eram de 652 milhdes de toneladas de cana.
11,00 1088 Ha também a indicagdo de que os prec¢os internacionais
1080 10,70 elevados do ano anterior estimularam muito as usinas na
1060 1055 producdo de aclcar, fato que a SAFRAS & Mercado reforca
1040 10,307 que também tem influenciado a decisdo do mix de produgéo
1020 também deste ano, ainda que os precos da commodity em
o Nova York estejam em uma forte tendéncia de baixa.
9‘80 “levantamento 3 lewntarento 2 Lewnianento 10 levantanento Sobre o Centro-Sul o USDA também aponta alguns dados

informa¢Bes muito interessantes. Segundo a secretaria a
safra 2023/24 na regido os produtores optaram mais pela
oscilar ao redor de 2,0 hilhdes de toneladas, sendo que o Brasil  producdo de cana do que outras culturas de grdos em funcdo
sozinho representa 32,5% da oferta global, sendo o maior dos pregos atrativos do aglcar no mercado internacional, o
produtor individual da cultura. que levou a um aumento de 0,7% na &rea plantada para 8,4
O USDA acabou contextualizando também as condi¢cdes milhdes de hectares.
climaticas favoraveis da safra anterior 2023/24 que tiveram A titulo de comparacdo, no dia 18 de abril a Conab
chuvas e estagcdo de baixa temporada pluviométricas bem atualizou o seu 4° levantamento da safra 2023/24 apontando
regulares, o que acabou ajudando muito no desenvolvimento e  aumento de 0,4% na area plantada de cana para 7,40 milhGes
moagem dos canaviais apesar das preocupa¢des com o El Nifio  de hectares, assim como a produg¢do do Brasil em 713,21
na época. milhdes de toneladas [com o USDA indicando 703 milhdes
Porém o USDA contextualizou também que o periodo de de toneladas].
entressafra antes da temporada atual 2024/25 fora um momento O USDA apontou também que o Centro-Sul tem
de reduzido volume de chuvas, o que acabou fundamentando o  apresentado uma média de rendimento por hectare 2,34%
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Brasil I EXpOrtagéeS Em toneladas
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acima da média do Brasil, sendo 83,0 contra 81,1 toneladas
por hectare. Voltando aos dados de producgdo, além da
primeira indicacdo para a safra nova 2024/25 o USDA também
revisou positivamente a producdo da safra passada 2023/24
de 41,0 para 45,54 milhdes de toneladas além de manter
estavel a indicacdo da safra 2022/23 em 38,05 milhdes de
toneladas.

Também revisou a demanda interna da safra anterior de
8,80 para 9,50 milhdes de toneladas. As exportacdes da safra
passada também foram revisadas pelo USDA passando de
32,50 para 35,974 milhdes de toneladas. Para a safra 2024/25
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a SAFRAS & Mercado estima que a produgdo de cana oscile em
610 milhdes de toneladas, com baixa de 8,96% em relagdo a
estimativa iniciai de 670 milhGes de toneladas e queda de
6,15% em relacdo a safra anterior que teve 650 milhdes de
processadas.

Para o Brasil a SAFRAS & Mercado estima uma queda de

toneladas

5,55% na oferta de cana em func¢do da safra anterior recuando
de 706 para 666 milhdes de toneladas.

Ao menos até julho o El Nifio ndo devera representar risco
de atrasos na moagem de cana com a estagdo de baixa
temporada de chuvas se mantendo bem regular.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US5icants por libE-peso

Mées Var Arual (%]  Var Margem (%] Var. Méda 5Anos Mbda 5 Anos 204 2022 2022 201 2 219
Janein # negs B 152 # 14,18 19,78 I 030 0,37 1884 1654 1554
Feerio # 28 #H 014 # 1248 20,08 25 #er 1948 122 758 1572
Margo A 1811 18,16 145 20,592 1888 14,26 15.28
Albril # UT 18,52 2440 .5 1287 1215 1567
Waio # B3I 18,5 =21 .0 ET 1272 1449
Junho # 1D 18.% EIT 0,53 045 1437 1532
Julho W 305 18,95 4.75 2029 T3 14,15 1425
Agos w 285 18,40 2454 19.78 ZET 1534 1476
Satembro W 35 20,2 T 19,53 35 1542 1457
Dutubro # 1.4 21,1 T maz 315 16,55 1732
Noembro # 325 21,24 EAE 2125 I34F TS 15.55
e & e wEr ms uss i am we wa
Empecialia para o prdxma més 21,00 X2
‘adagho na margem 8§ 7k

Varagho no Ao 8§ 210

Posicia conim méda 5 anas # 156

Etanol CBOT - em US$/Galdao

Mes Var. Anual %) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (%) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro 8 -2535 8 873 n -1,54' 1,77 1,615 2,164
Fevereiro B -2925 8 -11,21 B 2692 F 1,75 1,556 2,200
Margo B -27,09 8 -12,25 r E,'ﬁ"r 1,88 1,652 2,266
Abril B 1,86 2,418
Maio r 1,99 2,435
Junho r 1,97 2,388
Julho r 1,89 2,344
Agosto " 1,86 2,028
Setembro " 1,87 2,038
Outubro r 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro r 1,?9r i} 1,645
Media 1,858 1,608 2,130
Farte: Chicano Boamd of Trade: Elbaracio: SAFRAS & M ercada

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com ate 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Mes Var. Anual (%)  Var(%) Med Ssnos  Mergem(%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro @ 1,86 L 6,02 m -519 135,63 RS 14368 RS 14106 RS 168,72
Fevereiro w 4,70 w 7,19 & 070 134,98 R3 14465 RS 133,19 RS 161,04
Margo o 2,86 £ 6,66 4 -2,00 132,95 RE 14180 RS 137866 R3 152,10
Abril 124,52 RE 14645 RS 155, 82
Maio 124,59 RS 14345 RS 145 43
Junho 122,28 RS 14563 RS 142 &7
Julho 120,10 RS 13783 R3 142,52
Agosto 122,42 RE 133,13 RS 143,44
Setembro 129,95 RS 14367 RS 137,88
DOutubro 135,19 RS 15527 RS 139,89
Novembro 141,82 RS 15538 RS 144 14
Dezembro 145,75 RS 151,56 RS 154,26
Midia Anual r & 2,70 115,27 "Rs 14339 RS 14496 RS 149,08
Expectativa Proxim o Més 146,00

Var (%) Ano Anterior 4 590

Var (%) na Margem & 09 & 9,82
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte II

Pregos Mensais de N egociagio de Chbios na B3

Precos Medios Mensais do contrato de Chios
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Colhelta de Cana- de Aclcar

Reg do Centro-Sul
Quinzena Acumul ado Moldo Acumulado Maoldo Acumulado Ano Margem
2022423 2023/24 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Agosto 360.129.390 47954 459 11,74 2348 -3,70
2 de Agosto 406564.163 45434.773 1098 5,47 -3,17
12 de Setembro 445311268 41.747.106 1047 5,69 -10,10
2 de Setembro 493135755 44 EIE ART 1439 TTAE 738
12 de Qutubro 52597E.578 32 E38.922 1452 1E07 -25,75
2 de Outubro 560.625.556 34 646.578 1423 B,&5 551
12 de Movembro 595.355.555 34.730.259 1514 3224 024
2 de Novembro 620,050,290 24 584.435 1625 51,34 -28,50
12 de Dezembro £38.259.245 19218955 1852 244,57 -22,17
2 de Dezembro £44.733 £80 4954434 1834 B231 -74,22
12 de laneiro 645333.576 1109895 1305 152,34 77,50
2 de laneiro 646.047.582 714.005 1535 -3212 -35,57
12 de Fevergiro 646596165 54E SE4 19,03 649,65 -23,17
2 de Fevergiro 647.165.424 5E8258 19,12 £92,%0 377
12 de Margo 543.383.715 2.224291 1340 265,56 290,74
2 de Margo 548 v £54.433.539 5.044.124 1536 1507 12577
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