
O mercado físico de açúcar teve um mês de outubro marcado

pela continuidade da tendência de alta de médio prazo que a

SAFRAS & Mercado tem apontado para o quarto trimestre do

ano desde o início de julho. Temos basicamente a formação de

dois vetores importantes de alta sobre os fundamentos do

mercado do açúcar cristal sobre o quarto trimestre de 2023 e o

primeiro de 2024 que manterão os preços em tendência de alta

sobre os próximos meses além dos ganhos que já tem sido

vistos até o momento. O primeiro deles é sazonal e está

relacionado com a demanda extra de final de ano que ocorre

diante da proximidade das festividades de Natal, Ano Novo e

Carnaval.

É exatamente em outubro que as

indústrias processadoras de

alimentos e bebidas começam as

suas compras extras para atender

esta demanda adicional de final de

ano. Como estas precisam de tempo

hábil para preparação e logística

destes alimentos, as compras por

açúcar começam de dois a três

meses antes da primeira destas três

festividades. O segundo ponto de

suporte também é sazonal, mas

PREÇOS DO AÇÚCAR CRISTAL SUBIRAM 13% EM OUTUBRO
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Movimentação compradora por parte de indústrias processadoras de alimentos deve reforçar a tendência de alta para os

próximos três meses com demanda extra por natal, virada de ano e carnaval; Chuvas no Centro-Sul devem reduzir ainda mais a

moagem de cana no período

está relacionado a oferta. Geralmente é em agosto que a safra

de cana no Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil começa a

declinar, com níveis de moagem cada vez menores a cada

quinzena. Com isto, temos um cenário em que as compras das

indústrias começam a aquecer exatamente no momento em

que a oferta começa a recuar.

Neste ano temos um terceiro evento adverso ao mercado

que ajuda na sustentação dos preços e da tendência de alta

em curso: o climático. As chuvas nos canaviais do Centro-Sul e

Centro-Oeste tem começado de 30 a 40 dias mais cedo a

depender da região em função do El Niño, sendo que desde a

quarta e última semana de setembro algumas áreas de cana
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já  têm sido impactadas por

precipitações. Com isto a safra de

cana que naturalmente teria seu

declínio nesta época do ano

acaba tendo sua oferta reduzida

de forma ainda mais intensa,

ajudando na sustentação dos

preços e da continuidade da

tendência de alta em curso para

o açúcar cristal no mercado físico.

Prêmios do Açúcar Cristal sobre o etanol
hidratado chegam a 94% em outubro

Outubro foi um mês de forte elevação nos prêmios do açúcar

cristal com até 150 Icumsa sobre as médias de preços do etanol

anidro e hidratado, convertidos em reais por saca de 50 kg, contra

as médias do açúcar, todos com base em Ribeirão Preto. Entre

setembro e outubro os prêmios do açúcar cristal passaram de

82% para 94%, acima das expectativas de alta que a SAFRAS &

Mercado já tinha sobre outubro em 86%. Isto ocorreu diante

dos ganhos mais fortes do que o esperado para o açúcar

cristal no mercado físico, em meio a quedas sobre o anidro e

o hidratado no mesmo período.

Entre setembro e outubro [na margem, frente ao mês

imediatamente anterior] os preços do anidro e do hidratado

caíram em média 2,08% [queda de 0,35% para o hidratado e

baixa de 3,80% para o anidro] enquanto o açúcar neste mesmo

período de análise teve alta de 4,44%. Cada mercado teve

seus padrões de comportamento

distintos. O açúcar cristal no

mercado físico seguiu

sustentado pela redução na

disponibilidade de oferta por

parte das usinas que, em

primeiro lugar priorizam o VHP

para exportação e, em segundo

lugar, fabricam hidratado para

atender a demanda interna mais
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aquecida que se observa

desde agosto. Já o etanol tem

uma oferta mais ampla

quando comparada com o

açúcar.

Além disso o hidratado

conta com uma base ampla

de estoques de curto prazo

com muitas usinas se

preparando para uma

entressafra mais longa em função das chuvas que já veem

se formando sobre o Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil

desde a quarta semana de setembro, as quais devem se

prolongar até o fim de janeiro. Apesar disto seus preços

caem em função da disponibilidade maior de oferta do

que de demanda, ainda que esta tenha se recuperado no

curto prazo, sendo este o conjunto de vetores que mantém

uma forte pressão de alta sobre os prêmios do açúcar cristal

quando seus preços são comparados com as médias do

anidro e hidratado convertidas em reais por sacas de 50 kg.

Para novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de nova

ampliação dos prêmios do açúcar sobre as médias do etanol, dos

atuais 94,11% para 97,53%. Isto deve acontecer porque o açúcar

cristal deverá ter uma alta na margem [frente ao mês anterior, no

caso, outubro] de 4,98% [com a média saindo dos atuais R$/50kg

155,27 para R$/50kg 163,00]. Neste meio tempo o etanol hidratado

deverá ter avanço de 4,51% [com sua média saindo de R$ 2,66 para

2,78 por litro, equivalendo a um avanço de R$/50 kg 83,28 para R$/

50kg 87,04]. Já o anidro deverá ter alta de 1,69% no mesmo período,

ao sair de R$ 2,56 para R$ 2,60 o litro [equivalendo a R$/50kg 76,70

para R$/50kg 78,00]. Com

isso a média de ganhos do

anidro e hidratado em

3,10% se mostra menor

que a alta do açúcar em

4,98% resultando em

avanços moderados dos

prêmios atuais de 94,11%

para 97,53%.
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