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VENDAS DE ANIDRO E HIDRATADO DISPARAM NA MARGEM NO CS-BR

Moagem de cana seguiu crescendo na segunda metade de maio, mas em
intensidade exponencialmente menor que na primeira metade do més; Producéo
de acUcar teve ganhos mais intensos com avangos menores no anidro e no

hidratado

Os dados mais recentes de moagem de cana do Centro-
Sul atualizados pela Unica sobre a segunda metade de maio
trouxeram uma leve surpresa quanto a intensidade do ritmo
de producgdo. Ainda que ganhos na margem [frente a
quinzena imediatamente anterior] tenham sido observados,
estes foram em intensidade exponencialmente menor que
0s vistos na primeira metade do més. O grande detalhe é

que a segunda quinzena de maio ndo foi marcada por chuvas

Cana-de-Acucar:

sobre os canaviais do Centro-Sul que justificassem tal
movimento. As chuvas registradas nas regiGes produtoras
ocorreram na semana de transicdo entre maio e junho e
devem ocorrer agora na segunda e na terceira semana deste
més.

Na parte textual do reporte da Unica hd o tradicional
enfoque no comparativo anual sem menc¢des sobre este nivel

de crescimento negativo entre a primeira e a segunda metade
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de maio. Porém ha uma importante analise
sobre a eventualidade de uma safra de 600
milhGes de toneladas de cana para a
temporada 2023/24 junto a necessidade ou
de avanco da moagem sobre dezembro
deste ano ou antecipagdo da safra 2024/25
ainda em marco. Porém a SAFRAS &
Mercado chama especial atencdo para dois
pontos relativos a esta indicacdo da
Unica. Primeiro, caso um volume de 600

milhGes de toneladas seja confirmado [o

que ndo estamos afirmando, sendo que a

Acucar:

Eveolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00

500.000,00

22 Quinzena de Maio

22 Quinzena de Maio
+37% acumulado no ano
+25% no ano

+153% na margem
+14% frente

a médiade5 anos

0,00

12 de Abril22 de Maiol2 de Julho

nossa estimativa é de 576 milhdes de tonelada] de fato tanto

o prolongamento da moagem até fins de dezembro sera

necessario como antecipacdo da safra ainda para fins de

fevereiro também serd atil para o eventual processamento

da cana.
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Segundo, em todas as safras temos ao menos de 5 a 10

usinas que ja iniciam as atividades de moagem na segunda

metade de fevereiro, a diferenca seria a quantidade destas

usinas. Um terceiro ponto ndo abordado pela Unica € quanto

a cana bisada para a safra posterior, que pode variar de 30 a

50 milhdes de toneladas, sendo um volume factivel sendo

Etanol Hidratado: Evolugdo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |
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que temos apenas 260 usinas em
atividade na safra atual contra uma
quantidade total de 430 usinas
instaladas no pais. A SAFRAS &
Mercado alerta que a seca
observada entre abril e agosto do
ano passado impedira uma
recuperacdo tdo robusta assim da
safra corrente, com avango somente
até a faixa dos 576 milhdes de
toneladas de cana. Voltando aos
dados da Unica vemos que na

moagem de cana, entre a primeira

infocma@cma.com.br
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e a segunda metade de maio, o nivel de

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

crescimento na margem caiu de 108% para
4,52%. Para o agUcar a desaceleragcdo no
mesmo comparativo se da de 154% para
14%. Para o anidro temos desaceleracdo do
crescimento na margem de 137% para 9% e
sobre o hidratado de 72% para 8%. Como
entdo a regido pretende processar 600
milhdes de toneladas de cana nesta
temporada com niveis tdo baixos de

LdeMan 12celurho 12czluio

crescimento em um periodo que néo

m— 2023/24 =® =Media 5 Anos

houveram chuvas para atrapalhar a
moagem? Além disso ndo podemos esquecer que junho ja Sobre o etanol temos sinais positivos de reacdo nas
consta com trés eventos de chuvas sobre os canaviais, vendas. Comec¢ando com o anidro com demanda de 1,04 bilhdo
levando este crescimento fraco da segunda metade de maio de litros ao més que teve alta de 23% no ano e ganhos de
provavelmente para recuos na primeira metade de junho no  25% na margem. A SAFRAS & Mercado esperava vendas para
comparativo na margem. maio em 1,01 bilhdo de litros com os volumes efetivos do
més se mostrando 2,4% mais altos que a estimativa
- . - da SAFRAS & Mercado. Ja o hidratado, com vendas

Evolugdao do Mix de Produgdo de Cana no
Centro-Sul Safra 2023/24 de 1,41 bilhdo de litros ao més teve alta de 0,90%

no ano mas avanco de 26% na margem. No més

60,00
anterior a SAFRAS & Mercado estimava vendas de
50,00 hidratado em maio na faixa de 1,14 bilhdo de litros,
40,00 com os volumes correntes se posicionando 23%
acima dos dados efetivos do periodo. Este novo
30,00
padrdo de vendas de hidratado muito préximo a
20,00 2 faixa de 1,5 bilhdo de litros ao més deve aquecer
10,00 novamente o mercado fisico e motivar ganhos nos
pre¢os ja sustentados pelas chuvas esperadas
0,00 )
12 de Abril 22 de Abril 12 de Maio 22 de Maio sobre o Centro-Sul na segunda e na terceira semana
L JActicar  lbessd Ftanol ---ePolinomial (Agticar) - ePolinomial (Etanol) de junho.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgcom ai 130 keunsa | Pregos deflacionados

Més Var Anual (%) Var.Med SAnos(%)  Var Margem (% Media 5 Anos HZ3 2022 20 H20
Janeim &8 Ly & 1330 8 10 118,23 R 13427 Ry 15880 R: 12221 RS 85,18
Fevereiro & 1365 w 1187 8 10 758 RF 131584 REF 15233 R: 12374 RS 4.0
Margo a8 47 & 1314 a8 44 11598 R 131,22 RF 14387 R: 12484 RS 54,80
Abril 8 437 & 1379 & 63 11637 R 13540 RF 14020 RE 1235 RS e |
Maio w 1268 & 2383 o 643 797 R 14845 RE 1375 R: 13301 RS 50,30
Junho & 26,09 104,66 R 12815 R: 13461 R% 9187
Julho & T4 100,65 RE 12824 RS 125 R: G245
Agosto & %03 102,41 RS 12306 RS 14533 RS %658
Seembro & 1368 109,13 R 1206 Ry 16225 R: 10357
Cutubno % 10,68 113,72 R 12587 R: 16814 RS 10881
Movembro & T 120,89 Ry 12356% Ry 17740 R 12708
D zem bro & 101 125,37 R% 13880 R 1754 RE 13158
& 2 Anual S ] 0787  1m3 B 155 R W4m R 02
Expsctafiva Proximo Més 130,00

Var (% AnG AnBrior & 1697

Var (%) na Margam 5 1M 475

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em LI S3/centz por librapeso

Més VarAnual (%) Var Margem (%) Var Méda 5Anos Meda 5 Ancs 2023 2022 2021 2020
Janeim # 602 # 430 & 2127 16,18 1950 18.48 15,38 1417
Feversim #2001 B 32 # 2o 16,52 2131 1774 15,56 14,70
Marco # 910 # 235 #H 1%’ 16,06 208 1807 1602 1.5
Abiil #2073 & 3714 H 49" 16,45 26T 19580 1801 10,8
Maio #3480 & 914 & 52577 16,93 583 19,18 1720 10,84
Junha # 30m" 14,64 15,04 1735 11,34
Julho # 208" 14,24 1849 1758 11,84
Agosto i o24m" 14,44 1804 1923 g
S etembro & 195" 14,89 1780 2001 12,50
O utubro o | 15,94 1852 1953 14,18
N ovembro i 21,&: 15,93 1937 1988 143
Dezembm i 252 15,96 1938 1822 1457
MidaAwal " f 1280 N 2w’ 14907 nu" 1877 " g " 125
Expectativa para o prodmo més 2498

Variscio na margem $ 311

Variagio no Ano i 31,20

Prsirdn monfra media R anns & T A

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos ' Var, Margem (%) Media 5 Anos 2023 2022
Janeiro & 037 " 2642 2 110" 1,71 2164 2156
Fevereiro & 1,51 @ 2870 o 1,657 1,71 2,200 2167
Margo & 615 & 4,77 & 307 182 2,266 2,135
Abril o 11,00 & 2981 & 668" 186 2,418 2178
Maio 8 146 o 2213 &« o' 199 2,435 2 471
Junho 1,78 2427
Julho 1,68 2068
Agosto 1,7 2107
Setembro 1,72 2,204
Outubro 1,71 2 266
Novembro 1,71 2,305
Dezembro 1,72 2188
Média 1,760" 2297 T 22

Farte: Chicago Board of Trade, Babo mgio: SAFRAS & M ercxda
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Colheita de Cana- de Agucar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13815074 155,18 166,18 11517
22de Abril 31177324 13,42 -12,17 53,23
12de Maio 3533142 34331208 TE.DEEAEE 43376070 24,29 2847 107,55
Producdo de Aclcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 7 541751 541751 177,83 177,83 17151
22 de Abril 1.085.821 1.537.385 295 534 4427 £,03 53,78
12de Maio 2.744.093 1.678.472 4.063.313 2.525928 48,07 5043 133,70
ETANOLANIDRO (mf)
Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Moldo Margem
023/24 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 286,560 286,560 16593,76 169375 BL57
2 de Abril 636.708 350.048 152,12 51,70 22,11
12 de Maio 1.456.931 £30.223 75.91 40,48 137.17
ETANOL HIDRATADO (m®)
Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Maoldo Margem
02324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 435.044 435.044 13,75 73,75 125,53
2 de Abril 1.126.730 631745 -10,04 -2741 27,51
12 de Maio 2206678 1.079.885 -451 1,73 70,94

Resumo dos Volumes de Estoques de Agucar | Centro-Sul | 2023-24

Centro-5ul | VHP em Toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5 Anos Var¥ (Ano)  Vard (margem) Var (5 anos)
.

Ahbril 1.405.261 1.564.424 1.741.285 -10,11 -30,17 -1324
Maio 2.501.3862 2.172.470 r 2.717.010 1514 7787 7,34
lunho 3.179.220 r 3.747.727
Julho 4312623 " 4,934,302
Agosto 5. E42.909 r 6.102.447
Setembro 7.BE7.927 g 7.034.483
Outubro 6.387.027 i 6.697.70L
Movembro £.585. 267 r £.219.631
Dezembro 5158153 r 5.031.095
laneiro 3.912 261 3.522.080
Fevergiro 3.012.441 2.860.013
Marco 1.013.303 2.130.593

Centro-5ul | Cristalde 0 a 180 lcumsa | em toneladas
Safra 202324 I Safra 2022/23 Media 5 Anos Vards (Ano) Vards (margem] War® (5 anos)
L.

Abril 1.954 215 1.369.314 1.333.359 4056 -20,03 45,50
Mlaic 1.502.595 1.495.148 F 1.487.236 0,50 23,11 103
Junho 2.214.633 g 2.130.872
Julho 31179.273 " 31.001.279
Agosto 31917.373 r 31591015
Setembro 4.E9E.T1E g 4315921
Outubro 4.356.132 g 4.254.902
Movembro 4,557,061 r 4,036,082
Dezembro 4.328.872 r 3.505.599

Fevergiro 3.068.929 2.44% EES
Marco 2.443 B85 1.E9E.578

laneiro 3.487.419 2,942 0BT I




