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MOAGEM RECUA 11% NO CENTRO-SUL

NA PRIMEIRA METADE DO MES

Na margem moagem de cana recua 11,39%, acUcar cai 11,92%, anidro desce 5,28% e
hidratado cai 11,53%; Nivel de ATR aumenta com cana passando mais tempo
plantada; Vendas de etanol ndo avancam tanto como se esperava na primeira

quinzena

Os dados da Unica relativos a primeira metade de junho
confirmaram as expectativas da SAFRAS & Mercado alertadas
desde o final de maio quando antecipadvamos que as chuvas da
primeira metade de junho deveriam trazer ndo somente
desaceleragcfes na margem [frente a quinzena imediatamente
anterior] sobre os volumes de moagem e produgdo de derivados,
mas também recuos. Ndo somente a primeira quinzena de junho
fora chuvosa, mas também uma grande parte da segunda
quinzena deste més, o que deve resultar em avangos muito
moderados de moagem na margem sobre os dados da segunda
quinzena do més, quando a Unica os divulgar.

Textualmente o reporte da Unica busca habitualmente focar
no comparativo anual onde temos ainda niveis positivos de
comparagdo, mesmo frente aos recuos na margem. Isto acontece
porque a safra passada era ainda uma
temporada de recuperagdo muito lenta
sobre a quebra épica do ano até entdo
anterior. Como a safra atual tem forte tom  >0:000.000,00
de recuperagdo, mesmo com recuos de  ppoo.000,00

mais de 10% na margem, os volumes de
30.000.000,00

cana moida ainda conseguem se mostrar
. 20.000.000,00

maiores do que os do ano passado, O

que também reforga o tom da recuperagdo  10.000.000,00

atrasam a moagem mas, por outro, melhoram a qualidade da
mesma. Porém a entidade alerta que muito do avan¢o da
produtividade é relativo a cana de primeiro corte e que estes
niveis elevados ndo devem se sustentar nas préximas quinzenas.
Saindo desta parte textual, outro destaque importante vem por
conta da reducdo do potencial de demanda de anidro e
hidratado sobre o més de junho como um todo, com base nas
vendas agora da primeira metade do més. O hidratado com
volume de 614 milhGes de litros pode ter uma demanda total
em junho de 1,22 bilhdo de litros, abaixo dos niveis de 1,41
bilhdo do més anterior. O mesmo podemos falar do anidro que,
com vendas de 516 milhdes de litros na primeira quinzena, pode
ter uma demanda total em junho de 1,03 bilhdo de litros, abaixo

dos 1,04 bilhdo de litros de maio. Estes dados fracos da primeira
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da safra atual. Outro detalhe apontado 0,00
no texto da Unica refere-se ao aumento
da 26% na produtividade da cana,

resultado das chuvas que, por um lado
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a SAFRAS & Mercado elevou a sua expectativa de
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Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil -
pela segunda vez, agora de 578 para 585 milhdes
3.500.000,00
de toneladas de cana, tanto pelas chuvas de
3.000.000,00 . . )
junho quanto pelas chuvas que estdo previstas
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para agosto e setembro deste ano, conforme
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mostram 0s mapas mensais para 0s proximo trés
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meses de perspectivas de chuvas do Inmet, o que
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quinzena de junho contrastam fortemente com o comportamento
da competitividade do hidratado que exatamente neste més de
junho conseguiu atingir niveis de competitividade em SP. Além
de ampliar o nimero de estados, temos agora o maior estado
consumidor do pais com niveis validos de vantagem para o
hidratado, o que ndo se via desde abril do ano passado. Além
disso junho é um més com apenas 30 dias, o que reduz a
amostragem estatistica de consumo para o hidratado. Porém o
que chama mais atengdo é esta discrepancia de numeros baixos
de consumo no momento em que a competitividade é ampliada
tanto em termos quantitativos quanto
qualitativos. Além de SP se mostrar com estes

niveis validos, temos GO e MG com niveis 9o Brasil|

1a0

neutros, na faixa dos 70%, o que também ajuda
a gerar demanda espontanea para o hidratado.
Com base nisto, apesar dos dados fracos da
primeira quinzena, a SAFRAS & Mercado espera

uma recuperacdo bem mais intensa nas vendas

400.000.00

de hidratado sobre a segunda metade de junho
200.000,00

ao ponto de compensar os dados fracos do inicio
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VBP da cana recua R$ 1,2 bi de
abril para maio
Mapa aponta a cana como uma das cinco culturas mais
relevantes para o VBP total do agro que juntas representam
quase 60% do total, com a cana perdendo apenas para o milho
e a soja em termos de representatividade no pais Os dados
mais recentes do VBP do agronegdécio atualizados nesta semana
pelo MAPA mostram um cenario de leve redugdo no VBP da cana
no curto prazo, entre abril e maio [dados mais recentes] reflexo
da influéncia negativa nos precos do etanol hidratado
principalmente, ainda que em meio a alguns ajustes de queda

nos pregos do agucar bruto em Nova York e do agucar cristal no

Etanol Hidratado: Evolucdao da Moagem no Centro-Sul

do periodo para os volumes de junho ao menos

se equipararem. Outro detalhe importante é que
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fisico. Ainda assim a SAFRAS & Mercado alerta que os efeitos da
forte valorizagdo do aglcar bruto em Nova York entre a segunda
quinzena de abril e a primeira de maio ainda ndo estéo
totalmente precificadas nos calculos do VBP da cana e do agro,
visto que muito das receitas com fixagcdes de aglcar bruto ndo
foram internalizadas pelas usinas.

Os embarques se mostram moderadamente atrasados no
curto prazo, o que deixa lento também esta internalizagdo de
receitas de importacdo que em média demanda um tempo médio
de 50 dias. Isto explica até mesmo o ajuste
de baixa no VBP da cana em meio a um
cenario de pregos internacionais do agucar

Bropns comgldes pefa Infiacd
bruto em Nova York ainda muito préximo
dos maiores niveis em 11 anos obtidos em
maio e que agora, no inicio de junho, tem
apresentado novas valorizagfes que fazem
esta marca ser retomada no curto prazo. Com
isto a SAFRAS & Mercado alerta que estes
precos elevados de Nova York apenas serdo
refletidos no VBP da cana nos préoximos
meses, a partir de agosto, sendo que o0s
mais MAPA

dados recentes que o

disponibiliza versam ainda sobre maio,

Commercial
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momento em que as maximas de 11 anos ainda
se consolidavam. Com isto € muito importante
contextualizar a queda de 1,15% no VBP da cana
entre abril e maio [ou R$ 1,24 bilhdo de reais]
com os precgos finais passando de R$ 107,87
para R$ 106,63 bilhdes neste periodo. Por sua
vez é interessante observar que tanto o VBP
das lavouras como do agro como um todo
tiveram um comportamento divergente do
observado sobre a cana. O VBP das lavouras
avancou R$ 31,05 bilhdes entre abril e maio, ou
3,86%, saindo de R$ 804 para R$ 835 bilhdes. Ja
0 VBP do agro como um todo evoluiu 1,55%, ou
18,00 bhilhdes, com o montante final dos pre¢os saindo de R$
1,161 para R$ 1,179 trilhdo. No caso da soja e do milho, contribuem
os volumes de producdo ainda elevados, mesmo frente a
eventuais ajustes de baixa, com recordes seguidos. O MAPA
também aponta que a cana figura entre as cinco culturas mais
importantes do VBP do agro que juntas contribuem com quase
60 do VBP total, sendo em ordem de importancia a soja, o milho,
a cana, o café e o algoddo, com a cana ficando em terceiro lugar

representando sozinha 12,4% do VBP total do agro.

VBP dos Princlais Produtos do Agronegocio Brasilelro -
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgcom ate 150 leunsa | Pregos deflacionados

Més Var Anual (%) Var.Med 5Anos(%)  Var Margem (% Media 5 Anos HZ3 022 20 H20
Janein 8 158 & 1330 8 1 11829 R 13427 RF 18580 R: 12221 R: 8818
Feversiro B 11565 & 187 # 203 1758 A5 13154 RF 15233 B8 12374 RS 3401
Margo 8 47 i 1314 8 13 11398 R 131,22 R: 14387 R: 12434 R o4 8D
A bril £ 4037 & 19.79 & &1 11637 B 13540 R} 14020 R 1235 RS L |
Maio W 1168 & 2583 @ 643 11797 B3 14845 R 1375 R: 11301 R: 50,30
Junho + 2609 101,66 R: 12213 BB 11481 R% 91,67
Julho 4 T4 100,65 R: 12224 R 14215 RE 92 48
A gosto & %03 102,41 RE 12906 RS 14538 R 5%
SeEmbro & 1368 109.13 R: 12406 R 1623 RE 10357
Outubro + 1068 113,72 R: 12587 R 16814 R 10881
Novembro & 7.1 120,85 R: 12569 R: 17740 R: 12708
Dezembro & 101 125,37 R 13880 F3 17548 RS 13158
Me 2 Anual F 8 58 0787 %  1%38 R 1B9T R MM R 10122
Expsctafiva Proximo Més 130,00

Var (%) Ano Anbrior & 1697

Var (%) na Margam o 1M & 4754

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US3/cents por libra-peso

Més VarAnual (%) Var Margem (%) Var Méda 5Anos Meda 5 Ancs 2023 2022 2021 2020
Jangim # 602 & 90 A 21127 16,18 1960 1848 1558 14,17
F everei #2011 & 812 H mn” 16,52 2131 1774 1559 1470
Marco # 910 # 23 @A m%m' 16,06 2081 1807 1802 11,3
Abii #2073 # B34 A 4907 16,45 2387 19580 1801 10,%
Maio #3480 # 914 H =25 16,93 58 18,18 1720 10,64
Junho # 300" 14,64 19,04 17,35 11,94
Julho i mm’ 14,24 1843 1758 11,8
Agosto # 2447 14,44 18,04 1923 128
S etembro & 195" 14,89 1780 2001 129
Outubro A 1.2 15,94 1852 1953 14,13
N ovembro # 21,&: 15,93 18,37 1958 143
Dezembrm # 252 15,96 1932 1822 14,67
Wedz Anusl | 1 180 o xme’ 14907 2" 1877 " 1784 " 1291
Expectativa para o prsdmo més 2498

Variscio na margem $ 311

Variagdo no Ao # 3120

Prsiran ronra media f anns & T AN

Etanol CBOT -em US$/Galao

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos ' Var, Margem (%) Media 5 Anos 2023 2022
Janeiro & 0,37 @ 2642 8 110" 1,71 2164 2156
Fevereiro ¥ 1,5 & 25,70 17 1,Et5'Ir 1,71 2,200 2,167
Margo + 6,15 24,77 | E'r,i}E'r'r 1,82 2,266 2135
Abril @ 11,00 & 29,81 @ 668" 18 2,418 2178
Maio 8 145 & 22,13 1"} 0, 12" 1,99 2,435 2,47
Junho 1,78 2 427
Julho 1,68 2 068
Agosto 1,71 2107
Setembro 1,72 2204
Qutubro 1,71 2 266
Novembro 1,71 2,305
Dezembro 1,02 2,188
Média 1,760" 2297 T 22

Farte: Chicag Board of Trade; Babo mcio: SAFRAS & Mercado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte II

Colheita de Cana- de Acicar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 2058/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.515.074 13.515.074 166,18 166,18 215,17
22de Abril 34,992 398 21.177.324 19,42 -12,17 53,29
12de Maio 75.187.471 44.195.073 2454 29,11 L0E,£9
22de Maio 12537854 45,151,370 15 53 5,45 4,52
12de Junho 185 210431 an 931 san 13 RR 577 -1113a
Producao de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 541751 541751 377,53 377,53 171,81
22de Abril 1.537.288 225 537 2478 8,02 B3,7S
12 de Maio 4.070.593 4834 5033 154,47
22de Maio £.972.343 37,75 25,20 14,54
12de lunho 2.328.317 7 32,15 15,00 -1152
ETANOL HIDRATADO (m®
Quinzena Acumulado Moldo Acurmulado Maoldo Margem
M023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 435044 435.044 29,75 29,75 125,53
2 de Abril 631745 -10,04 -2741 27,61
12 de Maio 1.087.143 -430 2,48 72,08
2 de Maio 1.177.120 -4.584 -5,54 BIR
1% de Junho 1041423 -435 2,73 -11,53

Resumo dos Volumes de Estoques de Aglicar | Centro-Sul | 2023-24

Centro-5ul | VHP em Toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5Anos War¥ (Ano) Var® (margem) Var% (5anos)

Abril 1568.449 1.564.424 4 1.773.702 0,25 -22.12 -11.57
Mlaic 2334127 2.172.470 " 2.695.559 10,20 52,54 -11,18
Junho 2913.026 3.179.220 r 3.580.786 8,37 21,67 -18 65
Julho 4312 623 g 4,934,302
Agosto 5.842.909 " £.102.447
Setembro 7.BB7.927 g 7.034.483
Outubro 6.387.027 " 6.697.701
Movembro 6585267 r £.219.531
Dezembro 5.158.153 i 5.031.095
langiro 31912361 3.822.090
Fevergiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.303 2.130.593

Centro-Sul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas
Safra 202324 | Safra 2022723 Media 5Anos War®s (Ano)  Var® (margem) Var¥ (5anos)

Abril 1532.597 1.389.314 " 1.248.845 10,31 -37.28 2264
Maio 1617.139 1.495 148 " 1.510.145 B 1S 5,52 7,00
lunho 1972 669 2314833 d 2.088.231 -13,18 1B E9 -7.97
Julho 3.179.273 i 3.001.279
Agosto 3.817.373 " 3.551.015
Setembro 4.F96.716 " 4.315.921
Outubro 4.366.132 r 4.264.902
Movembro 4.557.061 " 4.035.082
Dezembro 4.328.872 " 3.505.599
langiro 3.457.419 2.842 0BT
Fevereiro 3.058.929 2.449 BES

Margo 2.443 6B5 1.B3E 578




