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VBP DA CANA RECUA R$ 1,08 BI EM JUNHO

Recuo frente a estimativa de maio representou queda de pouco mais de 1% enquanto VBP
total das lavouras caiu 2,8% no mesmo periodo; VBP total do agro também apresentou
baixa na faixa de 2,6% de maio para junho nas estimativas do MAPA; Recuo da cana foli
menos da metade no comparativo com as lavouras e o VBP total do agro sendo amenizado

pelos ganhos do agucar em NY

Os dados mais recentes do MAPA sobre o Valor Bruto de
Producdo Agricola mostraram quedas no VBP da cana assim como
recuos gerais observados tanto no total das lavouras quanto no
VBP geral do agro. Apesar disto foi possivel notar que, em termos
porcentuais, a queda observada sobre o VBP da cana fora menos
da metade da intensidade observada sobre os demais
parametros gerais do VBP agricola. Isto porque a cana recuou 1%
na margem, com a estimativa de junho comparada com a
estimativa de maio, ao passo que o VBP geral das lavouras caiu
2,8% e o geral do agro recuou 2,6%.

Em termos nominais o VBP da cana caiu R$ 1,08 bilhdo de
maio para junho oscilando agora em R$ 105,55 bilhdes. O VBP
das lavouras caiu R$ 23,44 bilhdes no mesmo periodo oscilando
agora em R$ 812 bilhdes. Ja o VBP do agro caiu R$ 31 bilhdes
oscilando atualmente em R$ 1,14 trilhdo. Na parte textual o MAPA
da foco aos ganhos no comparativo anual [cana com 11%,
lavouras com 4,88% e agro com 2,62%] apesar das expectativas
mensais estarem negativas a cada estimativa. Nesta linha de

analise o MAPA aponta a safra recorde de grdos como explicagdo
para os avangos em termos anuais que ocorrem em fungdo da
quantidade e ndo dos precos, vistos que estes caem nos
mercados externos exatamente por conta deste avanco dos
volumes. Mais uma vez a cana figura no ranking do MAPA como
o terceiro lugar nas cinco culturas que mais contribuem para o
avan¢o do VBP do agro como um todo, perdendo apenas para
soja e para o milho, contribuindo juntas por 82% do VBP total do
agro. Somente a cana contribui com 9,19% do VBP total do agro
enquanto a soja e o milho respondem cada um por 28,96% e
12,77% respectivamente. Somente a soja o milho e a cana
respondem por 50,93% do VBP geral do agro. Pouco é comentado
pelo MAPA sobre a questdo dos pregos internacionais, mas a
SAFRAS & Mercado alerta que a cana teve apenas menos metade
da queda observada tanto sobre o VBP das lavouras como do
agro como um todo em funcdo dos pregos externos mais elevados
sobre o agUcar, vide bolsa de Nova York, o que ja fora antecipado
pela SAFRAS & Mercado nos acompanhamentos anterior do VBP
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da cana. Além da contribuicdo positiva dos
pregos internacionais a cana devera contar
com o apoio das quantidades visto que a
safra corrente 2023/24 devera ter um volume
maior de cana do que o inicialmente
estimado. Em janeiro a SAFRAS & Mercado
iniciou o ano apontando producdo de 565
milh6es de toneladas de cana para esta

BilhdesRs*

temporada, ja com alta de 20 milhdes sobre
a safra anterior. Em margo, com as chuvas até
entdo favoraveis, esta estimativa se elevou
para 578 milhdes. Porém agora em julho, com 2621
o aprofundamento das chuvas do primeiro
semestre e com as chuvas previstas para
agosto e setembro, temos uma nova elevagdo
para 585 milhdes de toneladas de cana nesta
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temporada. Isto sem falar em estimativas

externas que superam os 600 milhdes. Como

Nova York recuou dos 27 cents mas segue oscilando ao redor dos
23 a 24 cents, temos ainda um residual de contribuicdo positiva
pelos pregos do aclUcar. Somente o etanol hidratado tem
contribuido de forma negativa para o VBP da cana, sendo que
este devera ter ajustes de alta nos proximos meses em fungdo
das quantidades e dos pregos do agUcar interno e externo, apesar
da interferéncia negativa nos precos do etanol.
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Participagao Porcentual no VBP
Total do Agro - 2023

Dados relativos a junho de 2023

Vendas de anidro avancam 13% no més
em maio

O més de maio foi um periodo importante paras as vendas
de anidro no mercado fisico que apresentaram fortes niveis de
crescimento em todas as 6ticas de comparagdo do curto ao longo
prazo [maiores detalhes na tabela abaixo]. Este acrescimento
na demanda interna ocorre por meio da
valorizagdo do consumo da gasolina através
da nova politica de precos da Petrobras. O
grande detalhe é que isto ocorre também
simultaneamente a retomada da
competitividade do etanol hidratado ao
menos em trés estados do pais [MT, GO e SP]
0 que em tese deveria estimular a demanda
do mesmo e reduzir a do anidro. Em parte,
isto pode ser explicado pelas projecfes de
crescimento no PIB brasileiro que colocam
todos os combustiveis em trajetéria de alta.
Porém, é importante frisar que desde abril
do ano passado [2022] o hidratado vem se
mantendo fora do padrdo de competitividade
de custar até 70% do pre¢o da gasolina.
Somente agora no inicio de junho é que este
padrdo tem sido atingido e limitado ainda
sob trés dos 26 estados do pais. De modo
geral, na percepg¢do dos consumidores finais,
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o hidratado segue ainda como um
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combustivel sem vantagem sobre a
gasolina na maioria dos estados
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Vendas de Etanol Anidro nos Postos | Brasil

Var (%) Ano Var (%) Média 5 Anos Média 5 anos 2023 2022
brasileiros, o que justifica o Janeiro ¥ s B 11,38 1.014.500 951.406
. t d d li Fevereiro - 14,02 4 15,99 1.022.994 896.693
crescimento nas vendas de gasolina Marco W 102 4 23,08 1.051.960 891.361
e analogamente de anidro. E  abri o 1273 i 21,25 992.432 880.383
interessante notar que a gasolina M=i@ W onss W 276 Ll Sos
_— . Junho 0 855.981
teve vendas de 4,16 bilhGes de litros | ;.. o 952 871
em maio, perdendo apenas para Agosto 0 1.036.129
Setembro 0 1.028.833
dezembro onde a demanda fora de Outubro 5 R —
4,35 bilhoes de litros. Ndo é demais  MNovembro 0 1.014.708
lembrar que dezembro é o periodo ~ P=2EMEro . 1.187.518
L. . Acumulada 5.207.361 10.615.192

de maxima sazonalidade de  vyariacio Anual & 100 Média do Ano 1.041.472

demanda para combustiveis com as  MaMargem & 134 Var Més Atual (3) & 50

. Expecatativa 2022 12.690.000 Expec. Méd. Men. 1.057.500

f natal e final no. L . .

estas de natal e al de ano 0go, Variagdo (%) w 19,55 Var Més/ Exp. Méd = 543 " -1.52

é expressivo contextualizar vendas
de gasolina acima de 4,16 bilhdes de litros em pleno més de
maio. Entre janeiro e abril a demanda de gasolina oscilou
entre 3,6 a 3,8 bilhdes de litros ao més, com um padrdo bem
estreito de oscilacdo, o que reflete o estimulo ao mercado de
gasolina por parte da nova politica de precos da Petrobras.
No meio disto tido temos o anidro com alta de 21,55% em
maio no comparativo anual, com ganhos de 13,41% na margem
[frente ao més anterior] e avanco de 27,66% frente a média dos
Gltimos 5 anos para o mesmo periodo. Aqui temos a real
dimensdo do descolamento das vendas de maio em relagdo a
média histdrica de consumo para esta época do ano, em quase
30%. Além disso a gasolina ampliou forte a sua participagao
de mercado entre abril em maio com crescimento de 2,57 pontos
porcentuais, com a participacdo de demanda avan¢ando de
75,91% para 78,47%. No més anterior também tivemos ampliacdo
nesta participacdo de mercado, porém apenas na faixa de 0,46

Anidro nos Postos

Vendas de Etanol
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ponto porcentual. Antes disto houve até perda de 2,04 pontos
porcentuais em marco e nova queda em 0,55 ponto porcentual em
fevereiro. De fato, o padrdo de crescimento da participacdo da
gasolina no Ciclo Otto chama muito atencdo nos dados mais
recentes de maio dada a intensidade de avango além dos volumes
fortes da gasolina. E interessante contextualizar os dados da
Unica relativos a primeira metade de junho que mostram vendas
de anidro na faixa de 516 milhdes de litros. Estes, projetados
sobre a segunda metade do més, podem trazer uma demanda
final de 1,03 hilhdo de litros, marginalmente abaixo [-0,96%] das
vendas de maio das usinas para as distribuidoras em 1,04 bilhdo
de litros.

Porém o hidratado ndo teve essa mesma sorte com a mesma
projecdo mostrando queda expressiva de 13,48%. Isto também
antecipa o padréo de recuo na demanda interna que o hidratado
deve apresentar nos proximos meses.

5 anos

Julho Outubro
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Acucar Cristal Ribeirdo Preto

Saca de 50 kg com até 150 Icunsa | Precos deflacionados

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5Anos (%) Var. Margem (%) Média 5 Anos 2023 2022 2021
Janeiro 4% -1587 4 13,50 % -3,27 118,29 R$ 134,27 R$ 159,60 R$ 12221
Fevereiro -sﬂr -13,65 1,} 11,87 * -2,03 117,58 R$ 13154 R$ 152,33 R$ 12374
Marco 4% 879 q_“gv 13,14 % 0,24 11598 R$ 131,22 R$ 143,87 R$ 124,84
Abril # 057 £ 19,79 @ 623 116,37 R$ 139,40 R$ 140,20 R$ 123,50
Maio & 12,68 A 25,83 4 649 117,97 R$ 14845 R$ 131,75 R$ 133,01
Junho i 1361 {; 25,77 * -1,90 115,79 R$ 14563 R$ 128,19 R$ 134,61
Julho i 27,41 100,65 R$ 12824 R$ 13429
Agosto 13- 26,03 102,41 R$ 129,06 R$ 14539
Setembro 4 13,68 109,13 R$ 12406 R$ 162,36
QOutubro 1,} 10,68 113,72 R$ 12587 R$ 168,14
Novembro q_“gv 7,28 120,89 R$ 12969 R$ 177,40
Dezembro -g:g 10,71 125,37 R$ 138,80 R$ 179,48
Média Anual r M 297 107,87 rs 13842 R$ 13597 R$ 144,08
Expectativa Proximo Més 143,00

Var (%) Ano Anterior 11,51

Var (%) na Margem -1,81 42,08

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n° 11
em US$/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janeiro 6,08 -1,90 21,127 16,18 19,60 18,48 1598 1417
Fevereiro 20,11 8,72 29,007 16,52 21,31 17,74 15,96 14,70
Marco 9,10 -2,35 29,56 16,06 20,81 19,07 16,02 11,93
Abil 20,73 13,74 43917 16,45 23,67 19,60 16,01 10,16
Maio 32,70 7,44 50,907 16,85 2543 19,16 17,20 10,64
Junho 29,23 -3,23 44,007 17,09 24,61 19,04 17,35 11,94
Julho 29,89" 14,24 18,49 17,58 11,84
Agosto 24,947 14,44 18,04 19,23 12,83
Setembro 19,517 14,89 17,80 20,01 12,90
Outubro 16,217 15,94 18,52 19,63 14,18
Novembro 21,627 15,93 19,37 19,86 1493
Dezembro 25217 15,96 19,98 19,22 14,67
Média Anual roo. 205 . 2966”7 14907 251" 18777 17847 12,91
Expectativa para o pré)(ifno meés 21,00

Variagdo na margem 4% -14,65

Variagdo no Ano {; 13,55

Posigéo contra média 5 anos r;-; 47,49

Etanol CBOT - em US$/Galao

Més Var. Anual (%)  Var. Med. 5 Anos (¢Var. Margem (%) Média 5 Anos 2023 2022
Janeiro 0,37 26,42 -1,10r 1,71 2,164 2,156
Fevereiro 1,51 28,70 1,657 1,71 2,200 2,167
Marco 6,15 24,77 3,03 r 1,82 2,266 2,135
Abril 11,00 29,81 6,687 1,86 2,418 2,178
Maio -1,46 22,13 0,72 r 1,99 2,435 2,471
Junho -1,62 20,93 1,957 1,97 2388 2,427
Julho 1,68 2,068
Agosto 1,71 2,107
Setembro 1,72 2,204
Outubro 1,71 2,266
Novembro 1,71 2,305
Dezembro 1,72 2,188
Média 17767 2312 7 2223

Fonte: Chicago Board of Trade; Elaboragéo: SAFRAS & Mercado
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Quinzena

12 de Abril 5,190,053
2 de Abril
1% de Maio
2 de Maio
12 de lunho
2 de lunho

12 de Abril 126,827
Z de Abril 1085 511
12 de Maio 274403
£ de Maio SOE1717
12 de Junho 7209504
2 de lunho

Colhelta de Cana- de Acticar
Regldo Centro-5ul

Acumulado Moldo

x023/24 2023/24

5.190.053 13515074 13515.074
34997398 21177.324

7918747 44195073

125378.841 48191370

£5.784.333 41405592

209,757,559 43003355

Producio de Aglcar

Acumulado Fabricado

0723/24 202324

28,627 541.751 541751
1337.288 235,337

4070.583 2.333303

£972.343 2901750

2.147.857 2333433
12.736243 1.634.788

Acumulado Ano Margem
Var. (%) Var. (%) Var. (%)
165,18 166,18 21517
19,42 -1217 53,29
24,64 79,11 108,59
15,83 5,43 4352
14,21 £,95 -1035
11,58 2,44 3,85
Acumulado Ano Margem
Var. (%) Var. (%) Var. (%)
32753 32753 17151
44,75 6,02 5378
48,34 50,93 15447
37,75 15,20 14,54
32,23 19,24 -1174
25,97 7,53 512

Resumo dos Volumes de Estoques de Aglcar | Centro-Sul | 2023-24

Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media SAnos Var%: [Ano) Var% (margem) Var? (5 anos)
Abril 1558449 1.564.424 4 1773.702 025 -12,12 -1157
Maio 239,127 2.172.470 r 2.695.559 10,20 52,54 -11,18
lunho 2313.026 3.179.220 r 3.580.785 8,37 2157 -18 55
lulho 4312673 F 4534907
Agpsto 5842909 F £.102.447
Setembro 7.B87.927 F 7.034.483
Outubro £.387.027 F £.597.701
Novembro £.586.267 r £.219.631
Dezembro 5.15E.153 r 5.031.095
laneiro 3.912.261 3.522.0%0
Fevereiro 3012441 2860013
Marco 2.013.903 2130593

Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5Anos Vars (Ano) Var¥ (margem) Varis (5 anos)
Abril 1532 597 1.389.314 r 1.249.545 10.31 -37.28 2264
Maio 1617.139 1.495 148 r 1510145 8,15 5,52 7,09
lunho 15922 659 2714833 d 2.089.231 -13,18 1859 -7.57
Julhg 3179273 r 3.001.279
Agosto 3.817.373 " agmms
Setembro 4.896.716 r 4315921
Outubro 4,366,132 r 4,264,902
Novembro 4.557.051 r 4.036.082
Dezembro 4338872 r 3.605.558
lanegiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3,058,929 2.443,585
Marco 2.443 685 1536 578

Fonte: MAPA, U NICA; Elaboracio: SAFRAS & Mercado




