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O QUE ESPERAR DO ACUCAR EM AGOSTO

Periodo deveréa ser de consolidacao da area de precos entre US$/cents 24 a US$/cents 25
sobre Outubro/23 em Nova York; Tailandia devera mostrar déficits ainda maiores de chuvas
frente as médias de longo prazo e Brasil seguird com ampliacdo da safra corrente no

Centro-Sul

O més de agosto devera ser novamente [de modo semelhante
ao que foi observado em julho] marcado por um equilibrio de
forcas de curto prazo sobre os pregos do agticar em Nova York. No
Brasil a tendéncia sobre o cristal 150 Icumsa seguird negativa
em funcdo dos fundamentos, ao passo que no mercado
internacional como um todo, a Asia ser& marcada pela
indefini¢do sobre o final da temporada de chuvas de Mon¢ao no
pais e da ampliagdo do atual déficit hidrico da Tailandia. De
modo geral, Outubro/23 em Nova York vem desde o inicio da
segunda quinzena de julho oscilando dentro de um canal de
alta com um nivel de inclinagdo bem moderado.

Isto faz com que a atual tendéncia de alta sobre este ativo
se sustente ndo apenas no curto mas no médio prazo. Logo,
somente pelo tom de consolidagdo e previsibilidade de um canal
de alta sem um angulo muito forte de inclinagdo, podemos
antecipar que agosto serd& um més de
continuidade das oscilag@es da linha de preco
de Outubro/23 dentro deste intervalo que
direciona a linha de preco para os US$/cents Sogar 11 Oct3 1D~ 3
Volume (
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26,00. Porém, ainda ha um longo caminho de
consolidagdo dos US$/cents 24,00 e US$/cents
25,00 antes que os US$/cents 26,00 seja

MA/EMA Cross 10,102
buscado. Um dos pontos de suporte desta =~
tendéncia de alta vem por parte da Asia e de

toda a sua complexidade climatica. ll Vi

Por um lado temos a Tailandia que, de | *l £
maio ao inicio de julho tem apresentado um _*!IlJr*_,__,;'..._
déficit hidrico de 28% nos seus volumes de
chuvas acumulados frente a média historica
dos ultimos 20 anos para esta mesma época
do ano. Este padrdo negativo de volumes de
chuvas claramente devera impactar [mais uma

vez] o volume de cana e a producgdo de aglcar

Maio

do pais. A marca dos 10 milhGes de toneladas
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na safra futura 2023/24 [que comega em outubro desde ano] de
fato serd perdida. A divida que resta é se os volumes se
acomodardo na faixa dos 9,0 ou recuardo até niveis de 8,0 milhdes
de toneladas. E interessante lembrar que ainda na temporada
de chuvas de Mong¢do do ano anterior, as indicacBes de agéncias
de climatologia internacionais [como o Accuweather] ja
mostravam sinais de volumes abaixo da média sobre a
Tailandia.

Logo, chuvas fracas e impactos negativos sobre os canaviais
ndo comegaram em 2023, sendo um cenario de estresse hidrico
que ja vem impactando os canaviais locais desde o ano passado.
Exatamente por isto que os impactos de 2023 devem ter um efeito
acumulativo, sendo ainda mais fortes do que se espera. Ja na
india temos um més de julho com volume regulares de chuvas,
em linha com a média histérica do ano. Porém os meses de

Agucar Bruto em Nova York

Outubro/23 em USS/cents
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maio e junho tiveram fortes niveis de déficit.
Com isto é até possivel afirmar que as chuva
de Mongdo na india tiveram um atraso

Cana-de-Acucar:

Evolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

médio de 30 a 40 dias dependendo da regido  50.000.000,00 12 Quinzenade Julho
produtora. Porém a SAFRAS & Mercado alerta +10,19% acumulado no ano
que a retomada das chuvas em julho nio  “0-000.000.00 +4,54% no ano
isco climéatico de vez. Isto porque +12,69% na margem
cessa o ris imati vez. u
porq 30.000.000,00 +5,98% frente
comegando com atraso, a temporada tende a médiades anos
a terminar com um prolongamento também 25 000.000,00
de 30 a 40 dias nesta versdo de 2023,
claramente em fungdo da simultaneidade  10.000.000,00
com o El Nifio. 12 Quinzena de Julho
) e d . ) 0,00 7
0go, ao Inves de terminar em setembro, 12 de Abril22 de Maiol® de Julha 22de 12 de 22 de 12de 22 de
estas chuvas podem ser finalizadas no Agosto  Outubro Novembro laneiro Fevereiro

enceramento de outubro [de modo
semelhante ao que aconteceu no ano
passado, o qual nédo tivera o El Nifio] ou ainda
se prolongar até a primeira quinzena de novembro. Com isto a
india devera ter dois efeitos negativos sobre os canaviais
relacionados com a temporada de chuvas de Mongdo de 2023.
Primeiro com o estresse hidrico provocado pelo atraso nas chuvas,
e reducdo da umidade e o segundo com um novo estresse hidrico
provocado pelo excesso de umidade e reducdo da incidéncia da
luz solar, vetor climatico que tambhém prejudica a qualidade dos
canaviais. Logo, temos na pratica trés problemas relacionadas
ao clima na India que terdo seus desdobramentos iniciais ao
longo e agosto.

No Brasil o mercado fisico de agucar cristal 150 Icumsa seguira

em tendéncia de baixa em fun¢do do aumento da oferta de cana

Cana-de-Agucar:

Evolug¢do da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

Média Ultimas 5 Safras = =—se==2022/23  =———202324

com o avango rapido da moagem com clima favoravel [sem
chuvas e com sol] desde o inicio da terceira semana de junho.
Logo, sazonalmente a oferta em alta seguird pressionando os
pre¢os enquanto que as indudstrias compradoras seguirdo
escalonando ao maximo possivel suas compras com o objetivo
de reduzir a demanda e pressionar ainda mais as cotacdes.
Logo, agosto devera ser um periodo de pregos negativos no Brasil
e moderadamente mais altos sobre Outubro/23 na bolsa de Nova
York em uma clara divergéncia de tendéncias entre ambos 0s
mercados.

Moagem de cana retoma niveis de
crescimento elevado em
julho

O mais recente reporte da Unica
relativo a primeira metade de julho

50.000.000,00 12 Quinzena de Julho mostrou a retomada no crescimento
+10,19% acumulado no ano acelerado na moagem de cana e na
D00 +1,54% no ano . x .
40.000.000,00 ' fabricacdo de derivados tanto no
+12,69% na margem ]
30.000.000,00 +5,08% frente comparativo anual quando na margem
a médiade5 anos [frente a quinzena imediatamente
20.000.000,00 anterior]. Com isto volta a se fortalecer
no mercado [tanto interno quanto externo]
10.000.000,00 0 vetor negativo aos precos do aclicar e
12 Quinzena de Julho 7 do etanol. No mercado fisico a pressdo
0,00 . . .
12 de Abril 22 de Maiol? de Julho 22 de 12 de 22 de 12 de 22 de de baixa tende a ser maior visto a
Agosto  Outubro Movembre laneirc Fevereiro influéncia quase exclusiva dos

Média Ultimas 5 Safras =~ —==—2022/23
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fundamentos da safra do Centro-Sul.
Porém, mesmo assim o mercado externo

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

infocma@cma.com.br



também reafirma a sua inflexdo negativa
apoés estes dados mais recentes da regido,
ao ponto de Outubro/23 em Nova York ampliar
a sua negatividade ap6s os dados do Centro-
Sul serem atualizados.

No geral
atencdo as indica¢des de vendas de anidro
e hidratado. Ano anidro devera ter uma
queda expressiva na demanda final de julho
caso as vendas de 495 milhdes de litros da
primeira metade do més se mantenham
sobre a segunda, com volumes esperados
de 991,5 milhGes de litros ao final de julho.
Este volume devera representar uma queda
de 6,40% na margem, frente aos 1,05 bilhdo
de litros vistos em junho mas alta de 5,7%
no ano frente aos 937 milhdes de litros vistos

também chamou bastante

em julho do ano anterior. Ja o hidratado com vendas de 561
milhdes de litros na primeira metade de julho, caso repita
este padrdo na segunda metade do més, podera ter demanda
total em 1,12 bilhdo de litros, com queda de 19% no ano, frente
aos 1,33 bilhdo de litros de julho de 2022 e baixa de 13% na
margem, frente aos 1,29 bilhdo de litros em junho deste ano.

Apesar disto os niveis elevados de competitividade do
hidratado frente a gasolina poderdo permitir um crescimento
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Etanol Hidratado: Evolugcdo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |
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Evolugdo do Mix de Producao de Cana no
Centro-Sul Safra 2023/24
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um pouco acima do esperado para as vendas do mesmo ao longo
da segunda metade de julho. De modo mais especifico, olhando
os dados de volume de cana, chama muito atengdo a ampliacao
do crescimento no curto prazo da intensidade de moagem na
margem, frente a quinzena imediatamente anterior. Na quinzena
passada o crescimento na margem fora bem fraco, de 3,86%. Ja
agora os dados mais rentes mostram avango de 12,69% no volume
de cana processada. Para o aglicar vemos 0 mesmo padrdo, com

ganhos na margem de 5,22% na quinzena
anterior sucedidos por avangos de 20% agora na
segunda metade de julho.

A SAFRAS & Mercado alerta até mesmo padra
0 nivel de crescimento bem mais intenso no
aclcar do que na cana com alta de 20% no
primeiro e ganhos de apenas 12% no segundo.
Tudo isto reflete o clima favoravel a moagem de
cana no Centro-Sul que ¢é semanalmente
acompanhado pela SAFRAS & Mercado e o qual
vem se mostrando vélido desde o inicio da
terceira semana de junho e deve se prolongar
até o final da segunda semana de agosto,
formando quase dois meses seguidos sem
chuvas fortes nos canaviais do Centro-Sul e
Centro-Oeste. Com isto a SAFRAS & Mercado alerta
que tanto os dados da segunda metade de julho
quanto os da primeira de agosto [ou seja, 0S
préximos dois relatérios da Unica] trardo novos
avangos no volume de cana moida e produgdo
de derivados.

More info:
infocma@cma.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Agicar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com atd 150 Icunea | Pregos de fiaclonados

Mes Var.Anual (%) WVar. Med. 5 Anos [%) Var. Margem (%]Media 5 Anos W0 iy WA vl
Janeim - 1633 o 1296 B 556 122,37 RS 13342 RS 18520 R3  1EE0 RS SIS
Feversiro £ 1118 = 1133 8 203 11,54 RS 13531 RS 15767 RS 12808 RS 5731
Margo & 235 = 1250 - 074 118,88 RS 13435 RS 14832 R3 1532 RS 3513
Albril 8 &M & 1777 & 623 1HM.77 RE 14340 RS 15257 RS 12783 RS 5558
Maio ¥ 315 o 232 & 352 12247 RS 14845 PS5 14337 RS 13767 PS  9347
Junho & 440 & MAT ] 12019 RS 14557 FS 13949 RS 13533 PS5 9430
Julho 2 1.7 w 1673 8 535 118,02 RF 1372 RS 13355 RE 13800 RE 5 T1
Agosto & 3080 107.37 RS 14044 RF 15043 RE 3338
Seembro & 1813 114,27 RE 13500 RS 18805 RS 10761
Outubro & 1506 119,04 RPs 13597 RS 17404 RS 11386
Novembro & 1156 126,51 s 141,12 R$ 18362 RE 131,50
Dezembro &= 1508 131,24 RE 15104 RS 18578 RS 13817
M s Anual 8 502 M0 rs 14053 RS 14535 RS 14514 RS W4TT
Expsctatha Prozimo Mé s 133,00

var Ano Anterioer =387

war m na Margam : -2,06 wr2iT3

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11

em USS/cents por libra-peso

Més War Anual (32)  Var Margem(¥) Var. Méda 5 Anos Madia 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janeim @ s0z # 190 # 12" 16,18 1380 15,43 1538 14,17
F evereimo # 2011 #H 872 # 00" 16,52 2131 .74 1556 1470
Margo # 5810 M 235 # 20567 16,06 2081 3,07 1602 1133
Al w 2073 #H 1374 4391 r 16,45 2387 15,60 1801 10,16
Maio #2700 H T4 # soo0” 16,85 2543 19,18 1720 1054
Junho # 2023 g 323 & 44007 17.09 2481 5,04 17.35 1154
Julho #f X786 B 245 W o8 16,81 2400 15,43 1758 1184
Agosto A 204" 14,44 18,04 1823 1283
Setembro # 19517 14,89 17.80 200 1230
O utubro # BT 15,94 18,52 1952 14,18
N ovembro :3 21.52: 15,93 13,37 1388 1453
Dezembro Yy 2521 15,96 19,98 1922 1487
Widi Anusl F & 2115 o w077 14907 ey Y 178 " 1291
Expedativa para o prodimo mes 2470

Wariagio na margem L] 2,90

Variscio ne Ano # 3695

Posigio contra média § anos #& T,11

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual (35} Var. Med. 5 Anos [* Var. Margem (35 Media 5 Anos 2023 2022 2021
Janeiro & 037 @ 2647 B 1107 1,71 2164 2158 1,681
Fevereimn ®» 1,51 & 28,70 - 1,657 1,71 2,200 2167 1,918
Margo & 615 & 2477 o 3,037 1,82 2268 21385 2,221
Abril & 11,00 @ 298 o 668" 1,86 2418 2178 2.080
Maio B 445 & 2213 - 072" 1,99 2436 2,471 2,373
Junho B 152 & 20,93 B 195" 1,97 2288 2437 2,480
Julho & 1335 W 7383 s 83” 1,89 2344 2088 2,230
Agodo 1,71 2107 2,230
Setembro 172 2204 2,200
Outubro 1,71 2268 2,210
Novembro 1,71 2308 2,180

De zem bro 1,72 2188 2,140
Média 1,784" 23w " z2zm " za7T

Forke: Chicago Boandof Trade Baborac 2o - SAFFRA S & M acado
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Colheitade Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 203/24 Var. (%) Var. (%) Var. t%]
12 de Abril 1 13.515.074 185,15 185,18 1
22de Abril 21.177.324 19,42 -12,17
12 de Maio 44.195.073 2454 29,11 108,53
22de Maio 45.191.370 15 83 4,52
12de Jlunho 41.405.832 1421 -1038
22de Junho 43.003.366 1158 3,86
12de Julho 4E.452.613 10.19 4.54 1259
F'rndu;ﬂn de Aclcar
Acumul ado Fabricado Acurmul ado Ano Margem
2023;’24 2023;’24 Var. (%) War. (%) Var. (%)
12 de Abril 1751 1 327,83 327 B3 27LE1
22 de Abril 4435 5,02 E3,75
12 de Maio 50,93 154,47
22 de Maio 1434
12de Junho -11,74
22 de lunho 122783243 7,69 5,22
1#de Julho 15470337 3.242.004 9,17 20,31

Resumo dus 'u'nlumes de Estoques de Agucar | Centrn-SuI | 2023-24

Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1586443 1.584.424 " 1.773.702 028 -32.12 -1157
Maio 2394127 2.172.470 " 2.595.559 10,20 52,54 -11,18
Junho 2913.025 3.179.220 i 3.580.786 -8.37 2157 -18 65
Julho 4675270 4.312.523 d 4.EB2.975 EAL 80,50 -4,35
Agosto 5.842.909 " £.102.447
setembro 7.887.927 " 7.034.483
Outubro £.3B7.027 i £.697.70L
Movembro £.5B6.267 r £.213.531
Dezembro 5.158.153 " 5.031.085
laneiro 3.912.261 3.522.090
Fevereiro 3.012.441 2.850.013
Margo 2.013.203 2.130.523

Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos Ward (Ano) Var¥ tmargem] War% (5 anos)
Abril 1532597 1.362.314 4 1.248.645 10,31 -37,28 2254
Maio 1517.139 1.495 148 d 1.510.145 B.1E 5,52 7.09
Junho 1932 659 2.714.533 1.248.645 -13,18 18 59 5385
Julho 21897230 3.179.273 1.510.145 -B,BT 50,59 91E5
Agosto 3.917.373 i 3.691.015
setembro 4,895,716 d 4.315.921
Outubro 4.388.132 " 4.254.902
Movembro 4.557.061 " 4.036.082
Dezembro 4.378.572 i 3.605.529
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.058.929 2.449 BES

Margo 2.443.685 1.ESE.578




