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DIFERENCIAL DO HIDRATADO AUMENTA
DE 13% PARA 18% EM DEZEMBRO

Reducdo no Basis em Santos limitou
avanco da vantagem do acucar em
Nova York assim como recuo do prego
médio do Chios de novembro para
dezembro; Perspectiva para janeiro
€ de ampliacdo dos descontos do
hidratado de 18% para 19%

O més de dezembro foi um periodo de ampliagdo do
diferencial entre os pregos do hidratado [negociado no mercado

fisico com base em Ribeirdo Preto] frente as cotagGes do aglcar

bruto em Nova York, com base no atual driver Mar¢o/23, ambos
cotados em centavos de délar por libra-peso dentro da usina,
ja com o acréscimo do basis no porto de Santos e o preco médio
do Chios no periodo. Este de diferencial acabou ficando em -
18,09% para o hidratado na média de dezembro contra um
desconto médio de -13,46% visto em novembro [detalhes
ampliados ver na tabela abaixo]. Em novembro a expectativa
da SAFRAS & Mercado era de desconto médio de -14,20%, o qual
acabou se posicionando 3,89 pontos porcentuais acima dos

dados efetivos do periodo em -18,09%.
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J& para janeiro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de um
desconto de 19,19% com base em ganhos mais altos a serem
observados no agucar [que deve avancar de US$/cents 20,07
para US$/cents 20,40] do que no etanol hidratado em Ribeirdo
Preto [0 qual deve passar de R$ 3,06 para R$ 3,10 o litro]. Estas

expectativas levam em conta uma média do dolar mais fraco

01/08/2022
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passando de R$ 5,25 para R$ 5,28 entre dezembro e janeiro com
niveis relativamente estaveis tanto para o basis [US$/cents
0,75] quanto para o pre¢o médio do Chios [ao redor de R$ 92,00
0 contrato]. Estes dois vetores devem ter pouca alteracdo diante
do periodo de entressafra que se intensifica em janeiro,

reduzindo os volumes de operag8es. Ainda assim a SAFRAS &

Arbitragem Média Mensal| Hidratado x Agticar NY

Evolucdo Porcentual | Aclicar NY base no contrato driver
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Arbitragem Hidratado x Actcar NY

Hidratado ¢/ Tributos Hidr. Hidr. Hidr. camb. Hidr.

Impostos AS/PIS/Cofins Dif. M R$/ton R$/US$  US$/Ton

setembro-22 2,59 0,25 2,44 243827 1.520,63 522 291,02
outubro-22 2,97 0,28 2,79 2.788,59 1.739,11 5,25 330,98
novembro-22 314 0,30 2,96 2.958,36 1.844,98 527 350,15
dezembro-22 3,06 0,29 2,87 2.872,96 1.791,72 5,25 341,23
janeiro-23 3,10 0,30 2,91 291012 1.814,90 5,28 343,73
Média do Ano 345 0,46 3,08 3.07523 1.917,87 5,16 372,94
Var (%) namargem 2,72 -2,72 -2,89 -2,89 -2,89 -0,40 2,55
Var (%) anual -24,58 -56,33 -15,11 -15,11 -15,11 7,20 -8,51
Var (%) Acumulada Anual -3,63 -23,37 0,50 3,20 3,20 -4,35 8,26

Fonte e elaboracéo: SAFRAS & Mercado * Estimativa SAFRAS & Mercado

Mercado alerta que permanece a tendéncia de baixa para o
Chios ao longo do primeiro trimestre de 2023, com o governo
devendo manter certo alivio quanto a pressao por cumprimento
das metas por parte das distribuidoras em funcdo de pressfes
inflacionérias que j& existirdo pela elevacdo tributaria dos
combustiveis.

De volta aos dados de dezembro foi possivel observar que o
nivel de desagio do hidratado teve um crescimento forte de
4,63 pontos porcentuais ao sair de -13,46% para -18,09% de
novembro para dezembro. Este movimento ocorreu em fungéo
de perdas no hidratado no mercado fisico [-2,72%] em meio a
ganhos no aglcar bruto em Nova York para o atual driver Margo/
23 [+3,52%]. Apesar das perdas do etanol, a valorizagdo do real
frente ao dolar na faixa de +0,40% acabou neutralizando parte
da pressdo de baixa que o hidratado teve quando convertido
para centavos de dolar por libra-peso a qual acabou saindo de
-2,72% para -2,55%. Ainda assim perdas nos pre¢os médios do

Bbios entre novembro e dezembro [-6,94%] reduziram parte do

Commercial
management

Hidr. Usina

Agticar Porto Frente Frete Total Total Ag.NY Hidr.-A¢ Var.

Us$/cents NY us$/ton R$/Ton Us$/Ton Us$/Ton Us$/cents Usina Us$/cents (%)
13,20 17,84 12,50 145,00 27,76 40,26 183 16,02 -2,82 -17,56
15,01 18,32 12,50 145,00 27,60 40,10 182 16,81 -1,79 -10,63
1588 19,39 12,50 149,47 28,36 40,86 185 1839 -251 -13,46
15,48 20,07 12,50 150,00 28,56 41,06 1,86 18,90 -343 -18,09
15,59 20,40 12,50 150,00 2841 40,91 1,86 19,29 -3,70 -19,19
16,92 18,78 12,50 131,42 2545 37,95 172 1721 -0,30 -173
-2,55 352 0,00 0,35 0,72 0,50 0,50 2,77 36,43 34,44
-851 4,64 0,00 41,26 52,24 31,35 31,35 6,42 304,82 284,34
8,26 5,33 0,00 38,20 44,37 25,96 25,96 4,56 -64,62 -68,55

acréscimo de remuneragdo do hidratado com as negociagfes
médias por contrato saindo de R$ 100,92 para R$ 99,92 por Cbhio.

O acglcar também se mostrou prejudicado pela queda de
18,96% no Basis médio pago em Santos para 0s embarques
imediatos do aguUcar que sairam de prémios médios de US$/
cents 0,86 para prémios de US$/cents 0,70 entre novembro e
dezembro. Neste sentido o hidratado teve uma gama maior de
vetores negativos do que o agUcar. Apesar disto a SAFRAS &
Mercado alerta que o aprofundamento da entressafra ndo deve
resultar em prémios mais elevados pagos para o Basis em
Santos. Isto porque, em um primeiro momento, a originacdo
internacional devera seguir focada na Asia ao longo do primeiro
semestre de 2023, principalmente na india e na Tailandia
[ainda que este pais tenha uma safra frustrada na atual
temporada 2023/24]. Depois disto o segundo trimestre devera
ser marcado por avango produtivo no Brasil que, vindo de uma
entressafra chuvosa, devera ter crescimento na oferta de cana

para a proxima safra 2023/24.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2022/23
Variagio (%) AB 20222023 - A
Crantidade P;T";a Produtividade Guantidade Area Plantada Frodutividade
[Toneladas) e [ToniHa) [Toneladas) [Hectares) [TonHa)

Brasil 5,26 052 472 596345 400,0 £.307.3000 7203
Norte 238 541 138 385 1000 477000 o8
Nordeste %32 3,12 520 5453 5000 B74.4000 6272
Centro-Oeste 2% -1.47 089 1294251000 17817000 AT
Sudeste 6,78 0= .78 380,897 500.0 5107 2000 45T
Sul 747 456 274 29,545 000,0 4960000 |ET
Centro-Sul 153 1,3 433 538,568 6300 7.385.5000 7306
Rondonia - - - - - -
Acre - - - - - -
Amazonas T B 172 30,40 217 6000 35000 5579
Romima = = = = =
Para 1,0 0,09 -10,08 1277 1000 15.500,0 BAT
Tocantins 0,56 3 709 256,300 28.400,0 @|a5
Marznhio 082 855 Tz 22534000 31.900,0 T246
Pizvi 206 285 058 14480000 21.300,0 A7 35
RioGrande do Norte .13 25T 775 3124 5000 58.500,0 251
Paraiba 1356 103 1240 £i.545 4000 117600,0 |07
Pernambuco 338 T4 55 3701 4.055.1000 233900,0 008
Alzgoas 11,84 1104 -106 19,555 7000 310700,0 294
Sergipe 006 BT 7.18 2.355.3000 41.200,0 .19
Bshiz 353 255 B4 5085 2000 58.800,0 45
Minas Gerzis 553 030 643 BE.412 5000 863430, B2
Espirito Santo 355 276 159 2TET00 4T.500,0 5810
Riode Janeiro 1253 5,15 -16,86 1. 5TEB000 35.500,0 4447
830 Paulo 55 1,3 837 30.145.800,0 4147500,0 727
Parzna 74T 4,5 274 20,545 0000 496,000, BET
SantaCatarina = = = = = =
RioGrande do Sul = = = = = =
Mato Grosso do Sul 1245 235 14,43 155451000 A2E900,0 2489
Mato Grosso 7.0 T 033 42 ATZ5000 199600,0 2T
Goizs 3 178 -166 T1.104 5000 852200,0 T4ET
Distrite Federal - - - - - -

Fortes: IBGE e CONAB (combase no 3° Levantamento da safra 2 de Dezembro/2022)

Elaboracio: SAFRAS & Mercado| Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il
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