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Andlise Mercado de Agt]car: Agucar com fortes ganhos na segunda-feira em Nova York

Reducgdes nas ofertas de agucar dos Estados Unidos e do México é somada a proibi¢cdo das exportacoes de
agucar da Russia; Mesmo com ganhos fortes, limite dos 22 cents ndo foi rompido; Clima segue sem chuvas no
Centro-Sul do Brasil em uma semana quase sem chuvas sobre os canaviais do pais

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
segunda-feira marcada por pregos fortemente mais altos
sobre o atual driver Maio/24 que encerrou o dia com
avanco de 3,78% cotado a USS/cents 21,95. A SAFRAS &
Mercado alerta que, mesmo com o forte nivel comprador
observado ao longo da segunda-feira, o atual driver ndo
teve forga para se consolidar acima dos 22 cents, o que
denota que o impulso recente de alta tem suas claras
limitagOes. Além disso hda uma grande probabilidade de
realizagdo de lucros a partir da terga-feira, dia 12, em
funcdo do forte solavanco de alta da segunda-feira. Os
avancgos ocorreram em fun¢do de novidades relativas aos
fundamentos no mercado internacional e ao clima
esperado para a segunda semana de margo nos canaviais
do Centro-Sul do Brasil. Por esta 6tica o mercado observa o
desenvolvimento de mais uma semana sem chuvas no
Centro-Sul.

Os mapas diarios de chuvas e os mapas de chuvas
acumuladas mostram que é praticamente zero a incidéncia
de precipitagdes sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-
Oeste do Brasil ao longo de toda a segunda semana de
marg¢o. Com isso agravam-se os problemas de baixo volume
de chuva acumulada sobre os canaviais destas regides, visto
que desde dezembro de 2023 as precipitagdes ja se
mostram muito fracas em relagdo a média de chuvas para
estes periodos. Além deste suporte de alta em fungdo do
clima o mercado contou também com suporte por parte da
Russia que anunciou a proibicdo das exportagées de agucar
para paises de fora da Unido Europeia e da Eurasia na safra
corrente. Embora n3o tenha sido o fator decisivo para os

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Sugar 11 May-4-1D- 3

Volume 0

BB202 21,9
EMA 100 close 0 22,736

ganhos do dia, contribuiu de forma importante neste
sentido. J& nos Estados Unidos o USDA acenou com a
redugdo na perspectiva de oferta de aglcar na safra
corrente internacional 2023/24 que devera recuar de 8,48
para 8,38 milhGes de toneladas. Além disso o México
também revisou negativamente a sua estimativa de
produgdo para a safra corrente 2023/24 com os volumes
recuando de 4,87 para 4,74 milhdes de toneladas. Com isso
o mercado de agucar, logo no inicio da semana e nas
primeiras horas da manhd, encontrou inimeros motivos
para acumular ganhos fortes acima dos 2% sobre Maio/24.
Porém o que a SAFRAS & Mercado chama atengdo é sobre
os reais impactos de médio prazo visto que estas quedas
em termos de volumes s3o pequenas, com o mercado
subindo mais em fungdo de impacto psicoldgico, ao menos
por parte dos Estados Unidos, Russia e México.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 lcumsa em alta de 0,71% a RS 141,00
[USS/cents 25,69]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 140,00 [USS/cents 25,51]. O acglicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
140,00 [USS/cents 25,51]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de R$ 139,00 [USS$/cents 25,33]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 138,00 [USS/cents
25,15]. O etanol hidratado se mostrou 39,97% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,15 [PVU] e 43,38% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 79,83 [USS/cents
14,55].
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Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 28,72 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 1003/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 28,32 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 140,00 141,00 28,12 Bolsa* 483,92 478,18 617,10 599,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,60 19,37 - -
Tria ngulo Mineiro 142,00 143,00 28,52 Prémio/Deségio [basis] 4,85 4,41 115,00 130,00
Goias 134,00 155,00 26,92 Prego FOB porto *** 508,37 501,96 732,10 729,60
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,14 32,14 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-mar-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 142,80 141,14 1,18 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,70 28,34 1,27 PVU (USS/tonelada) 465,73 459,32 685,96 683,46
Meédia 3 Ultimos dias RS 141,89 141,51 0,27 PVU (USS$/saca 50kg) 23,29 22,97 34,30 34,17
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 11-mar-24 PVU (R$/saca 50kg)** 115,93 114,33 170,75 170,13
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 138,42 136,52 203,88 203,14
Margo/24 21,95 21,99 21,13 21,18 21,15 3,78 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
Maio/24 21,69 21,73 20,92 20,99 20,93 3,63 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 21,70 21,74 20,99 21,05 21,00 3,33 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-mar-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 617,10 600,80 618,70 601,00 597,50 3,28 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 599,60 583,60 600,90 583,60 581,30 3,14 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 592,10 577,60 593,00 577,70 574,80 3 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 126.124 127.068 126.065 127.068 127.071 0,74 11-mar-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 38.770 38.795 38.483 38.667 38.723 0,12  Paraiba 153,00 154,00 30,73 27,88
Standard & Poors 5.118 5.122 5.097 5.112 5.124 0,11 Alagoas 165,00 166,00 33,14 30,07
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 30,53 27,70
Dolar Comercial 4,9784 4,9997 4,9603 4,9816 -0,0500 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,74 29,70
Euro/USS$ Paréd/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 11de margo de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 1,42 143,00 417 417482 83859 2.860,00 147 574,48 1,47 26,06
e Mato Grosso 52,25 55,32 09/03/2024
Agticar Fisico RP/SP 071 141,00 412 411643 82686 2.820,00 077 56645 0,77 25,69 S50 Paulo 59.19 6000 Marco/24 39,00
Etanol Anidro 0,00 73,50 2,45 245000 492,13 1.469,97 005 29527 0,05 13,39 ) )
Etanol Hidratado 0,00 7983 255 255000 512,21 159670 005 32073 005 1455  farand 63,72 6459 Maio/24 39,15
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 592,56 1.847,16 005 371,03 0,05 16,83 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 39,27
Etanol Anidro CBOT 0,05 64,11 2,14 213713 42928 128225 000 257,56 0,00 11,68 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 3937
Agticar NY 3,57 119,03 437 436711 877,21 2.380,60 363 478,19 3,63 21,69 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 39,56
Aglcar Londres 3,22 153,61 4,71 4.706,51 945,39 3.072,17 3,28 617,10 3,28 27,99 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 39,65
Actcar india 0,05 115,50 3,52 352485 70803 2310,09 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 39,26
Aglicar Rdssia 0,05 128,66 393 392638 78868 257324 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82 Maio/25 39,51
Agucar China 0,05 169,47 517 5.171,83 1.038,85 3.389,47 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 39,26
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
Basis Diario VHP base Santos | em USS/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa
. . Base Ribeirdo Preto | 2024/25
Data Margo Abril Maio Junho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00
RS 160,00 75 158,00
04/03/2023 +0,15 | +0,28  +0,15 | +0,25 +0,15 | 0,00 =
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents RS 155,00 7§ 153,00
Data Margo Abril Maio Junho RS1S000 -
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer 1 14500 .
RS 145,00 " RS 143,00
04/03/2023 - - - -
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US$/ton A 140,00 RS 140,00
Data Margo Abril Maio Junho RS 140,00 75 138,00 RS 136,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00
04/03/2023 115 | - 130 | - - - RS 125,00
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton
Data Margo Abril Maio Junho ppe e . = = o= P " P
Bid | Ofter Bid | Otter Bid | Ofter Bid | Ofter E 2: ; ° % g Eq 'é‘ Eq \gq fg fg
04/03/2023 30 = - - g 3 £ s = § 7 2 g% g™ %%
“ 3 2 3 =2
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/03/24

COMERSII cncs atlal e Qe e Mercado fisico de etanol com pregos firmes no inicio da
RS RS uss RS RS RS

S3o Paulo semana
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,45 2,49 0,4921 2,50 2,26 2,24 0 do fisico d | da-fei d
Aragatuba 243 246 0,4881 248 224 2,08 mercado fisico de etano .teve a segunda-feira marcada por pregos
Paulinia 2,51 2,54 0,5042 2,56 2,32 2,16 novamente firmes entre as usinas e as distribuidoras nas principais regides
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) negociadoras do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. As vendas ocorreram
Ribeirdo Preto 2,21 2,22 0,4441 2,18 1,98 1,93 gradualmente, ainda que sem grande incremento de demanda por parte das
Aragatuba 2,20 2,22 0,4419 2,14 183 194 distribuidoras. Existe no mercado o risco de uma nova quebra de safra no
Paulinia 2,31 2,33 0,4649 2,24 2,02 1,96 ) ~ ) o
parand ( com impostos) Centro-Sul do Brasil em fungdo das chuvas abaixo da média que ocorreram
Anidro 2,45 2,47 0,4921 2,50 2,26 2,10 entre dezembro de 2023 e fevereiro de 2024 e que agora possuem o risco
Hidratado 2,53 2,55 0,5082 2,55 2,25 2,20 de se prolongar também em margo de 2024. Com isso o mercado pode ter
*PVU - Posto Veiculo Usina uma disponibilidade de oferta menor de etanol na safra nova 2024/25 que

comega em abril. Porém nesta fase de entressafra as distribuidoras ainda
estdo longe de sentir qualquer ameacga de escassez de oferta por parte das
usinas, ainda mais quando os estoques seguem muito altos para esta época

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/03e 08/03

atual uss 1Sem var.
S&o Paulo do ano. Complementa este cendrio a antecipagdo de safra por parte de
Hidratado Combustivel [1] 2,0706  0,4181 2,1222 2,43 algumas unidades produtoras que deverdo ter niveis de mix de produgdo
Anidro Combustivel [2] 2,3596 0,4765 24 -1,68 entre 70% a 100% voltados ao etanol ao longo de suas primeiras quinzenas
Outros Fins Hidratado 2,4035  0,4853 2,3082 4,13 de moagem. Os dados mais recentes do MAPA sobre estoques mostram que
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,96% os volumes de hidratado oscilam em 3,58 bilhdes de litros [+36% no ano e
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) +15% frente a média de 5 anos] enquanto que os estoques de anidro
Paulinea/SP 2.149,00 2.138,50 0,49 i 2 40 bilhdes de li 37% 23% f cdiade 5
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) oscilam em 2, ! 965 N e ItI‘OS. [+ A b Nno ano e + ° r.ente a media de
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande anos] acumulados até o fim da primeira metade de fevereiro.
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 ";‘I:drata‘_m 283 2,86 H‘d3'°4d Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 2,55 litro com
Per laranhao idratado . . . . .
Anidro Combustival 303 308 Anidro 302 305 3.19 u51.nas pedindo RS 2,5§ e dlStI’IbUIdOI‘aSA te.ntando compra.r a RS 2,50. O
Hidratado Combustivel 2.81 286  Hidratado 317 3.20 afndl.'o na mesma Iocallda.de sem referéncias tanto de usinas quanto delz
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,45 o litro. No Parand
2,50 2,27 2,53 2,50 2,53 hidratado sem indicagbes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
= = T estaria equivalente a RS RS 2,53 o litro. Em Goids, vendas de hidratado para
- - CEISIPOI 0 - - /03/ fora do estado firme a RS 2,50 litro com usinas pedindo RS 2,52 e
Vencimento FECH. MiN MAX ANT, VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 2,48. Para dentro do estado estavel a
Setembro/23 1,625 1625 0,00 RS 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar
Outubro/23 1,645 1,645 0,00 aRs$ 2,50.
Novembro/23 1,648 1,648 0,00 Anidro para dentro do estado firme a R$ 2,50 litro com ofertas de
Dezembro/23 1,645 1,645 0,00 usinas pedindo R$ 2,52 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,45 o litro.
OUTROS COMBUSTIVEIS Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a R$ 2,53 litro com usinas
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) pedindo R$ 2,56, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o litro. Anidro
Setembro/23 77,69 77,69 77,79 77,71 0,20 no mesmo estado firme RS 2,45 litro com usinas pedindo RS 2,50 e
Outubro/23 7734 7734 7734 7734 025 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,40. No Mato Grosso do Sul
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo hidra.tado s.em indicagBes tanto de usi'nz.as quanto de distribuidoras, mas
Setembro/23 2,5784 2,5784 2,5817 estaria _equwa(l;nge ;sRZS szésoa_E;n_;’a_léhma :nd:ata;o firme a R$R$2,26gol|tro
Outubro/23 25703 2,5703 25724 com usinas pedindo ,65 e distribuidoras tentando comprar a ,60.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,21 81,08 82,75 82,08 0,15
Outubro/23 81,72 80,62 82,16 81,51 0,25 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
. . . ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY = -
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4500 2,5500
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 US$/cents 20,24 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 .
Base (s/imposto) 2,2100 2,0040
20,00 Etanol H/A(2) - 2,0795
18,00 Conversdo (VHP) (a) 66,03 64,84
16.00 Hidratado-39,97% sobre o Aglicar NY PregoAgucar VHP(b) 138,42 138,42
’ Diferenga (a/b) -52,30% -53,16%
14,00 Us$/cents 12,15 Convers3o (Branco) 66,30 65,10
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
10,00
28/11/2023 12/12/2023 26/12/2023 09/01/2024 23/01/2024 06/02/2024 20/02/2024 05/03/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Aglicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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