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Andlise Mercado de Agt]car: Agulicar avan¢a em NY em meio a movimentos graficos de curto prazo

Intervalo lateral de precos é formado desde a semana anterior entre a minima de USS/cents 19,10 e a
mdxima de USS/cents 19,80 a qual deverd influenciar as cotag¢bes de Julho/24 ao longo de toda a primeira
quinzena de maio; Clima segue sem chuvas nos canaviais do Centro-Sul do Brasil beneficiando o ritmo

acelerado da moagem de cana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a segunda-
feira marcada por pregos mais altos sobre o atual driver
Julho/24 que encerrou o dia com ganhos de 1,03% cotado a
USS/cents 19,48. A SAFRAS & Mercado tem alertado desde a
semana anterior para a formagdo de um Canal Lateral entre a
minima de USS/cents 19,10 e a maxima de USS/cents 19,80 a
qual deverd influenciar as oscilagdes desde ativo ao longo de
toda a semana atual, a primeira de maio e também da semana
seguinte, a segunda semana de maio. Como ndo ha novidades
em relagdo aos fundamentos no curto prazo o mercado deverd
estar sujeito a operagdes de compras de oportunidades por
parte de fundos financeiros e especuladores que deverdo
operar dentro deste canal que se mostra bem previsivel no
curto prazo sobre operagdes de swing trade, o que também
deverd formar uma expectativa auto realizdvel para a
volatilidade nos préximos 15 dias sobre Julho/24

Além disso o mercado segue os dados relativos aos
fundamentos atualizados ainda ao longo de abril, como foi o
caso dos dois levantamentos de safra da Conab, um relativo ao
quarto levantamento da safra 2023/24 e outro relativo ao
primeiro levamento da safra nova 2024/25. Também o
mercado assimila as prévias dos dados do USDA relativo a
alguns paises selecionados, entre eles importantes players
internacionais do aglcar como a China, a fndia, a Unido
Europeia e o Brasil. Neste sentido o mercado trabalha ainda
assimilando os dados fundamentais recentemente atualizados
por estas duas entidades, principalmente por parte do USDA,
sendo que o processo de realocagdo de capital depende muito
ainda do relatério semestral oficial de saldo entre a oferta e a
demanda mundial da commodity o qual ndo foi antecipado
pelo USDA, devendo ser publicado no final deste més, no dia
22 deste més.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,12

3,05

3,00

2,95
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mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Sugar 11
Volume 0

BB 202 19,7125 20,8586 18,5664

O mercado observa também o desenvolvimento dos vetores
macroecondmicos internacionais relativos aos movimentos
das taxas de juros nos Estados Unidos. O consenso é que estas
sejam mantidas elevadas nos patamares atuais até o final do
ano, o que gera uma forte pressdo negativa sobre todas as
commodities, entre elas os contratos futuros do agucar. Outro
ponto que o mercado observa sdo as chuvas zeradas sobre os
canaviais do Centro-Sul do Brasil desde o inicio da segunda
quinzena de abril até agora. Além disso os mapas de clima
mostram que as chuvas deverdo seguir longe dos canaviais ao
menos até o final da terceira semana de maio. A SAFRAS &
Mercado alerta que esta é de fato a estagdo de baixa
temporada de chuvas e que a falta de precipitagdes sobre os
canaviais do Centro-Sul é normal para esta época do ano. O
resultado pratico é que se forma sobre esta 6tica mais um
vetor de pressdo negativa sobre os precos do aglcar em Nova
York pelo rapido crescimento na disponibilidade de oferta.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglicar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,70% RS 141,00 [USS/cents
25,21]). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00
[USS/cents 25,03]. O aglcar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 140,00 [USS/cents 25,03].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 139,00
[USS/cents 24,85]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 138,00 [USS/cents 24,67]. O etanol hidratado se mostrou
27,15% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS$S/cents 12,93 [PVU] e 38,27% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 87,04 [USS/cents 15,56].

Jul-4-1D -3 ®  Abr19,30 Mdx. 19,52 Min. 19,15 Fch19,48 +0,20 (+1,04%)
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 143,00 144,00 28,18 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 06/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 27,79 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 140,00 141,00 27,59 Bolsa* 429,46 428,80 572,00 547,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,39 17,37 - -

Triangulo Mineiro 142,00 143,00 27,99 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 96,00 104,00

Goias 138,00 155,00 27,20 Prego FOB porto *** 450,82 446,83 668,00 651,40

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,53 31,53 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,70 143,20 0,35 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 28,12 28,24 0,42 PVU (US$/tonelada) 408,79 404,79 622,47 605,87

Média 3 Ultimos dias RS 143,29 143,57 0,20 PVU (USS$/saca 50kg) 20,44 20,24 31,12 30,29

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 103,71 102,70 157,92 153,71
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 123,84 122,62 188,56 183,54

Julho/24 19,48 19,52 19,15 19,30 19,28 1,03 Precgo Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 141 141

Outubro/24 19,45 19,49 19,16 19,31 19,30 0,77 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,71 19,74 19,43 19,58 19,57 0,71 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 572,00 572,00 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 547,40 547,40 0 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembro/24 536,10 536,10 0 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (1,65% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 128.466  129.181 128.294 128.506 128.509 0,03 6-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.852 38.886 38.689 38.762 38.676 0,46  Paraiba 176,00 177,00 34,69 31,47

Standard & Poors 5.181 5.181 5.148 5.142 5.128 1,03 Alagoas 177,00 178,00 34,88 31,65

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 34,49 31,29

Dolar Comercial 5,0741 0,0800 Rio Grande do Norte 178,00 179,00 35,08 31,82

Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 6 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) fienho) Julho
Agucar Fisico Santos 1,46 139,00 4,06 4.058,04 799,76  2.780,00 137% 547,88 1,37 24,85 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 0,70 141,00 4,12 411643 811,26 2.820,00 70,79' 555,76 0,79 2521 24/04/2023 40,15 | +0,20 0,00 | +0,05 -
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 541,97 1.649,97 0,097 32517 0,09 14,75
Etanol Hidratado 0,00 87,04 2,78 278000 547,88 1740,71 0,097 343,06 009 1556 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 581,38 1.847,16 0,097 364,04 0,09 16,51 Data Maio Junho Junho Julho
Etanol Anidro CBOT 0,37 70,17 2,34 2.339,06 460,98 1.403,41 0297 276,558 0,29 12,55 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agucar NY 0,86 108,79 399 399138 78662 217578 0,787 428,80 0787 1945 24/04/2023 E - - -
Agticar Londres 0,09 14512 445 444640 87629 2.902,39 0,007 572,00 000 2595 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 009 11772 359 359261 708,03 235449 000" 464,02 o0 21,05 @ & dN"a(';’ﬁer & ;u|“g?fer & ;“‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglicar Russia 0,09 131,14 4,00 4.001,86 788,68 2.622,71 0,007 516,88 0,00 23,45 24/04/2023 495 | 497 495 | 4110  +100 | +108 -
Agticar China 0,09 172,73 527 527125 1.03885 3.454,63 0,007 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aclcar NY, base contrato driver NY. Agticar Londres base contrato driver em Datg D PO LUitiT® LulitD
Londres. Agucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agiicar India, com base no Bia | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 24/04/2023 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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i, 2)s
MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/05/24

C°:;";'“ VER’;"E al‘j:;' 1;;’" 1::5 1:;"’ Mercado segue com estabilidade a avancgos fracos sobre o
Sao Paulo etanol no Centro-Sul com distribuidoras ainda presente
Anidro Combustivel nas negociagﬁes
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5420 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,73 2,76 0,5380 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,81 2,84 0,5538 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol segue com pregos de estdveis a ganhos fracos
(D (e e (i ) B, aies © Ud4E) sobre as regides negociadoras do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. A
Ribeirdo Preto 24 242 04750 218 198 193 demanda das distribuidoras segue presente no mercado de forma
Aracatuba 2,40 2,42 0,4735 2,14 1,83 1,94 roulie gue p i
paulinia 2,49 2,51 0,4908 2,24 2,02 1,96 gradual, mas corriqueira, sendo este o fator que determinou a
Parand ( com impostos) sustentagdo dos pregos apds as quedas vistas na virada de abril para maio.
Anidro 2,75 2,77 0,5420 2,50 2,26 2,10 Apesar disto os avangos apenas ndo se mostram mais firmes no curto
Hidratado 2,75 2,77 0,5420 2,55 2,25 2,20

prazo em fungdo também do rdpido crescimento na disponibilidade de

*PVU - Posto Veiculo Usina . . P
oferta por aparte das usinas que seguem em seus movimentos iniciais da

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMIANAL safra nova 2024/25. Usualmente o mix de produgdo nas primeiras quatro
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/04 e 26/04 a cinco quinzenas de cada safra nova é mais voltado ao etanol, o que
_ atual uss Esem i mantém a oferta elevada no curto prazo, impedindo avangos mais
:?:r:f:z Combustivel [1] 23422 04573 2.4557 4,62 significativos, mesmo frente a eventuais crescimentos na demanda, como
Anidro Combustivel [2] 26530  0,5180 27548 -3,70 € o caso do mercado de curto prazo observado desde a semana anterior e
Outros Fins Hidratado 24333 0,4751 2,587 5,94 a qual, na visdo da SAFRAS & Mercado deverd se manter ao longo da atual
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,27% primeira semana de maio.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sp a0 2.462.00 312 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 2,78 litro com
e mmsposem 1EMS com 25%) EOIPRR Eon [ Toers usinas tentando vender a RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar a RS
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 2,73. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
Anidro Combustivel 3,00 3,05  Anidro 3,05 3,08 Anidro quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No Parana
Hidratado Combustivel 3,03 3,08  Hidratado 3,05 3,08 3,04 hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Per Maranhgo Hidratado estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para
Anidro Combustivel 3,03 308 Anidro 302 305 307 fora do estado firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,87
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 ’ ’
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73. Para dentro do estado firme
2,78 2,75 2,78 2,75 2,53 a RS 2,78 litro com usinas tentando vender RS 2,83 e distribuidoras
— tentando comprar a RS 2,73.
Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas
enclmento EECH MIN MAX ANTE VAR (%) tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Setembro/23 1,758 1745 0,71 Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Outubro/23 1770 1,758 0,71 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. Em Minas Gerais
Novembro/23 1,773 1,760 0,71 hidratado firme a R$ 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,83, e
Dezembro/23 1,773 1,760 0,71 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,73 o litro. Anidro no mesmo
estado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75 o litro. No Mato Grosso
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
Setembro/23 78,21 77,56 78,68 77,88 0,57 mas estaria equivalente a R$ 2,73 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS
Outubro/23 77,80 77,18 78,20 77,39 0,58 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo comprar a RS 2,80.
Setembro/23 2,5833 2,5435 2,5929
Outubro/23 2,5536 2,5155 2,5622
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 83,37 82,77 83,83 82,96 0,49
Outubro/23 82,87 82,26 83,27 82,45 0,50 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,7500 2,7800
P1S/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
2000 ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5100 2,2064
18,00 Us$/cents 17,75 Etanol H/A (2) - 2,2895
. ’ Conversdo (VHP) (a) 75,00 71,39
16,00 Hidratado-27,15% sobre o Aglicar NY
’ PrecoAgtcar VHP(b) 123,84 123,84
- US$/cents 12,93 Diferenca (a/b) -39,44% 42,35%
' Conversdo (Branco) 75,30 71,68
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
10,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
24/01/2024 07/02/2024 21/02/2024 06/03/2024 20/03/2024 03/04/2024 17/04/2024 01/05/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Aglicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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