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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira de pregos mais baixos ao agticar sob impactos do Fed

Movimento migragdo de fluxo de capital da renda fixa para a varidvel deve ser revertido e cancelado ao
menos até maio de 2024; Futuros do agtcar devem perder forte base de apoio para ganhos ao longo do
primeiro trimestre do ano; Retorno das chuvas em fevereiro deverd pressionar ainda mais os pregos

ANALISE DE MERCADO - O mercado internacional de aglcar
teve a quinta-feira marcada por perdas fortes, onde o atual
driver Mar¢o/24 encerrou o dia em baixa de 2,36% cotado a
USS/cents 23,56. Na quinta-feira este ativo seguiu como
contrato driver detendo 266 mil posigdes em aberto contra
200 mil posi¢des da segunda tela Maio/24. A SAFRAS &
Mercado espera para a primeira metade de fevereiro a
inversdao de posi¢do driver da primeira pra a segunda tela,
com Mar¢o/24 devendo ser finalizado com entregas fisicas
ao redor de 1,10 milhdo de toneladas, bem abaixo das 3,0
milhdes do driver anterior Outubro/23. De volta ao
mercado de curto prazo, o agucar em Nova York acabou
perdendo um volume ainda maior de forga compradora
agendada para o primeiro trimestre do ano.

Isto ocorreu em fungdo do resultado da mais recente
reunido do Federal Reserve onde as taxas de juros dos
Estados Unidos foram mantidas estdveis. Além disso o atual
presidente do banco central dos Estados Unidos declarou
que descarta uma eventual queda nos juros para o proximo
encontro em margo deste ano, revertendo as suas proprias
expectativas feitas no inicio de dezembro de 2023 onde
Powell afirmava que em margo era esperado o inicio do
eventual movimento de queda nas taxas de juros locais. O
resultado pratico disto tudo é que o movimento de
migra¢do de capital financeiro que era esperado para o
primeiro trimestre deste ano deve ser cessado, pelo menos
até maio, onde estdo ancoradas as expectativas para o
inicio da eventual queda nas taxas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Juros mais baixos remetem a remuneragdes menores nas
aplicagbes de renda fixa, o que faz com que os gestores de
fundos de investimento migrem parte do capital para a
renda variavel, onde se encontram os mercados acionarios
e os de derivativos, entre eles os agricolas, como os futuros
do agucar em Nova York. Neste sentido é que a SAFRAS &
Mercado alerta que grande parte da base compradora
prevista sobre os futuros do agucar para o primeiro
trimestre de 2024 foi praticamente neutralizado com a
decisdo do Fed e as declaragées de Jerome Powell na
quarta-feira anterior, dia 31 de janeiro. Além disso, pelo
lado dos fundamentos, temos expectativas de retorno das
chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil que
deverdo neutralizar parte do déficit hidrico acumulado
entre dezembro e janeiro principalmente, o que pode
amenizar parte das perdas acumuladas até o momento para
a safra futura 2024/25.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,69% a RS 144,00
[USS/cents 26,58]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 143,00 [USS/cents 26,39]. O agucar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
143,00 [USS/cents 26,39]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 142,00 [USS/cents 26,21]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 141,00 [USS/cents
26,02]. O etanol hidratado se mostrou 41,86% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,68 [PVU] e 42,82% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,34 [USS/cents
15,20].

Abr4,13 Max.24,24 Min.23,45 Fch23,56 -0,57 (-2,36%)

70 25,0285 20,6255

W, ae

-

fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 o

Nov Dez 2024 Fev

30,00

29,00

28,00

27,00

26,00

25,00

24,00

22,00
22,00
21,00
20,00
19,00

18,00

o3

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
M

\étodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3151 02/02/2024

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 146,00 147,00 29,70 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 01/02/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 144,00 146,00 29,30 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 143,00 144,00 29,09 Bolsa* 519,41 501,77 652,20 642,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,04 20,32 - -
Tridngulo Mineiro 145,00 146,00 29,50 Prémio/Desdgio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goids 137,00 155,00 27,87 Preco FOB porto *** 544,86 523,42 782,20 772,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3255 32,55 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 1-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 145,13 146,07 -0,64 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,53 29,53 0,00 PVU (USS/tonelada) 501,80 480,36 735,65 725,55
Média 3 ultimos dias RS 145,22 145,34 -0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 25,09 24,02 36,78 36,28
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 1-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 123,32 118,05 180,79 178,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 147,25 140,96 215,87 212,90
Margo/24 23,56 24,24 23,45 24,13 24,13 -2,36 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 144 144
Maio/24 22,76 23,33 22,67 23,28 23,25 -2,10  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,43 22,83 22,39 22,80 22,77 -1,49  Preco Referencial Refinado (b) 145,7 145,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 1-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 652,20 651,20 671,00 668,90 666,30 -2,11 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/24 642,10 641,10 657,10 654,70 652,20 -1,54 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 630,30 629,20 640,40 638,40 636,30 -0,94 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 128.333  128.388 127.284  127.752 127.752 0,45  1-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.497 38.507 38.107 38.175 38.150 0,91 Paraiba 157,00 158,00 31,94 28,98
Standard & Poors 4.901 4.901 4.854 4.861 4.846 1,15  Alagoas 156,00 157,00 31,74 28,79
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 31,94 28,98
Dolar Comercial 4,9151 4,9693 4,9121 4,9481 -0,4100 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 32,15 29,16
Euro/USS Pard/Belém** 166,67 167,67 140,87 46,74
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 1de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 1,34 147,00 429 429159 873,14 2.940,00 093 598,16 0,93 27,13 Mato Grosso 5225 55,32 .
Agticar Fisico RP/SP 0,69 144,00 420 420401 85533 2.880,00 027 58595 0,27 2658 s paulo 919 6000 Marco/24 4150
Etanol Anidro 0,00 71,40 238 238000 48422 142797 042 290,53 0,42 13,18 ) ’ ’ ) ’
Etanol Hidratado 1,94 82,34 2,63 263000 53509 1.646,79 237 33505 2,37 1520  FParand 63,72 6459 Maio/24 4149
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 600,19 1.847,16 042 37581 0,42 17,05 Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 41,50
Etanol Anidro CBOT 0,95 64,76 2,16 215864 439,19 129516 137 26351 137 11,95 Goids 65,10 61,08 Setembro/24 41,15
Agucar NY 2,52 123,31 452 452428 920,48 2.466,27 2,11 501,77 2,11 22,76 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 40,64
Aglcar Londres 2,53 160,28 4,91 491097 999,16  3.205,63 2,12 652,20 2,12 29,58 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,53
Actcar india 0,42 114,04 3,48 348003 708,03 2280,71 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,47
Agticar Rdssia 0,42 127,03 3,88 387646 788,68 2.540,52 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 40,39
Agucar China 0,42 167,32 511 5.106,07 1.038,85 3.346,37 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,33
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. e Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirko Preto | 2023/24
Data Fevereiro Margo Abril Maio - A8 158,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ’
30/01/2023 +0,15 | 40,27  +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 =
RS 153,00
18/01/2023 +0,07 | 40,12 40,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 - f5 153,00
RS 150,00 8§ 151,00
22/12/2023 +0,05 | +0,08  +0,05 | +0,08 . - RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00
12/12/2023 +0,02 | 40,06 - - - s 148,00 7§ 147,00
09/11/2023 +0,10 | +0,15 +0,10 | +0,15 - - RS 145,00
18/09/2023 - - - - RS 143,00 RS 143,00 RS 143,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos | em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | ’
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro s 140,00
30/01/2023 +120 |+140 - 09/11/2023 | +30 w3500 [ |
18/01/2023 +128 |+140 = 03/02/2023 | +40 ’ 1 3 3 4 3 3 4 = 6 5 8 8
22/12/2023 +123 |+128 - 21/09/2022 | +60 e £ 8 oz £ £ 2 ¢ 2z § f: B
12/12/2023 +115 |+125 - 21/09/2022 | +40 i ] £ N £ 3 = 23 FE- g
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4842 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4802 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4964 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4639 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,27 2,29 0,4619 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4888 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4842 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5290 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/01e 26/01
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,0359 0,4119 1,9012 7,08
Anidro Combustivel [2] 2,1974 0,4446 2,1067 4,31
Outros Fins Hidratado 2,0890 0,4227 1,9421 7,56
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,93%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.297,00 2.287,00 0,44
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,79 2,84 Anidro 2,88 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,54 2,57 2,83
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,86 2,91 Anidro 2,81 2,84 2,84
Hidratado Combustivel 2,52 2,57 Hidratado 2,82 2,85
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,35 2,27 2,55 2,53 2,53
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 01/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,628 1,663 -2,10
Outubro/23 1,645 1,680 -2,08
Novembro/23 1,655 1,693 -2,21
Dezembro/23 1,650 1,688 -2,22
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 73,79 73,68 76,75 75,54 -2,563
Outubro/23 73,70 73,60 76,56 75,67 -2,46
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,1894 2,1560 2,2607
Outubro/23 2,4197 2,3958 2,4906
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 78,71 78,57 81,55 80,55 -2,28
Outubro/23 78,41 78,30 81,21 80,27 -2,31

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00

24,00
US$/cents 21,81
22,00

20,00
18,00
16,00 Hidratado -41,86% sobre o Agticar NY
14,00
USS$/cents 12,68
12,00

10,00
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-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Demanda do hidratado é retomada no curto prazo mesmo
apos alta do ICMS na gasolina

O mercado fisico de etanol seguiu com pregos acentuadamente mais
altos no curto prazo na quinta-feira diante da retomada da forga
compradora das distribuidoras. O mercado fisico se encontra em plena
reagdo mais ampla de ganhos. O avango das distribuidoras nas compras
ocorre mesmo apos a alta de 12,47% no ICMS da gasolina, do diesel e
do biodiesel que, no caso da gasolina passou de RS 1,22 para RS 1,3721
por litro. Isto demonstra que as distribuidoras ndo estavam presentes
no mercado apenas em fungdo de antecipagdo de compras antes da
alta do ICMS. Além disso a SAFRAS & Mercado chama especial atengdo
para a cronologia de fatos que devem se sobrepor em fevereiro. O
retorno forte das compras das distribuidoras devera ser somado com a
forte redugdo na competitividade do hidratado frente a gasolina daqui
para frente como reflexo tardio dos movimentos de alta mercado de
janeiro. Apesar disso as chuvas previstas ao menos para a primeira
metade de fevereiro deverdo reduzir a oferta de etanol novo por parte
das usinas que seguem colhendo cana em plena entressafra e por parte
das usinas que pretendem voltar a colher cana da safra futura 2024/25
de forma antecipada, o que se mostra como fator determinante para a
retomada dos ganhos no mercado fisico que vemos agora em fevereiro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,94% a RS
2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto
de usinas quanto de distribuidoras. No Parand hidratado sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS RS 2,60 o litro, em alta nominal de 1,96%. Em Goids,
vendas de hidratado para fora do estado em alta 2,02% a RS 2,53 litro
com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,50. Para dentro do estado em alta de 0,79% a RS 2,55 litro com usinas
pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.

Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado
em alta de 3,95% a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65, e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro. Anidro no mesmo
estado sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢Bes tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,58 o litro, em alta
nominal de 3,20%. Em Paulinia hidratado em alta de 3,02% a RS 2,73
litro com usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,65.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 63,94 67,12
PregoAglcar VHP(b) 147,25 147,25
Diferenca (a/b) -56,58% -54,42%
Conversdo (Branco) 64,20 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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