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Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana com ganhos em Nova York para Maio/24

india acena com possivel aumento do agticar para a fabricagéo de etanol no pais inda para a safra corrente
2023/24; Chuvas devem seguir fracas nos canaviais do CS-BR nesta semana e na préxima; Mercado deverd
ter oscilagéio ao redor dos USS/cents 22,00 nesta semana antes de queda aos USS/cents 21,00

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a
segunda-feira marcada por precos mais altos sobre o atual
driver Maio/24 que encerrou o dia negociado a USS$/cents
22,16, em alta de 1,55%. O forte com de ganhos da
segunda-feira ocorreu basicamente em fungdo da pressdo
compradora de curto prazo que ocorreu diante dos niveis
claramente depreciados de pregos vistos no final da
semana anterior. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta
para dois movimentos a serem observados sobre os pregos
ao longo das proximas semanas. O primeiro é da
consolidagdo da linha de prego de Maio/24 ao redor dos
USS/cents 22,00, a qual deverad ser vista ao longo desta
quarta semana de fevereiro. O segundo é a consolidagdo de
curto prazo que devera dar lugar a continuidade da
tendéncia de baixa em curso em direcdo aos USS$/cents
21,00. Para isto colaboram varios vetores.

Primeiro é por parte do clima que, pela 6tica do curto
prazo, possibilita as usinas a seguirem em sua tendéncia de
antecipagdo da safra nova por parte das unidades que
planejam estas operagdes. Com isso a oferta tende a
comegar a aumentar. Apesar disto ha também usinas que
planejam atrasar o inicio da safra nova 2024/25 em fungdo
do aproveitamento das chuvas que ainda restam a incidir
sobre os canaviais nas préximas semanas. Porém a SAFRAS
& Mercado alerta que estas chuvas devem ser bem
diminutas, sendo que as perspectivas para a quarta semana
de fevereiro e para a primeira de margo sdo de volumes
acumulados na semana apenas entre 5 mm a 10 mm,
mantendo o padrdo de baixa precipitagdo visto ao longo de
toda a entressafra. Saindo brevemente do Brasil temos
informacdes de que o governo da india acena permitir que
as usinas destinem mais agUcar para a produgdo de etanol.
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Ainda sem sinais claros, o governo da india apenas tem
sugerido tal medida para possibilitar chances de algum tipo
de reagdo nos pregos em Nova York os quais atualmente se
encontram em tendéncia de baixa no curto prazo. Saindo
do clima e dos fundamentos temos sinais de continuidade
da saida do fluxo de capital do mercado de derivativos
novamente para a renda fixa, visto que as taxas de juros
nos Estados Unidos devem permanecer nos patamares
atuais ao menos até o fim do primeiro semestre deste ano.
A recente ata da reunido do Fed junto aos dados de inflagdo
dos Estados Unidos, bem acima do esperado, confirma esta
leitura. A recente queda nas taxas de juros da China abaixo
do esperado pelo mercado ajudou na formagdo do cenario
de baixa perspectiva de crescimento para o pais, o que
também assusta o mercado financeiro como um todo e
ajuda na postura de saida de capital dos derivativos, entre
eles os agricolas, como é o caso dos contratos futuros do
aculcar.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aclcar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,69% a RS 143,00
[USS/cents 26,04]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 142,00 [USS/cents 25,86]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
142,00 [USS/cents 25,86]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 141,00 [USS/cents 25,68]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS 140,00 [USS/cents
25,50]. O etanol hidratado se mostrou 38,76% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,51 [PVU] e 42,42% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,34 [USS/cents
15,00].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-fev-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 29,11 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/02/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 28,71 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 142,00 143,00 28,51 Bolsa* 510,37 488,54 624,50 610,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 20,67 19,79 - -
Tridngulo Mineiro 144,00 145,00 28,91 Prémio/Desdgio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goids 134,00 155,00 26,90 Preco FOB porto *** 535,45 509,65 754,50 740,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,12 3212 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 144,79 145,30 -0,35 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,09 29,13 -0,14 PVU (USS/tonelada) 492,83 467,03 708,38 694,38
Média 3 ultimos dias RS 145,11 145,19 -0,05 PVU (USS$/saca 50kg) 24,64 23,35 35,42 34,72
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 26-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 122,74 116,31 176,42 172,93
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 146,55 138,88 210,65 206,49
Ma rgo/24 23,15 23,45 22,45 22,67 22,62 2,34 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 143 143
Maio/24 22,16 22,49 21,63 21,85 21,82 1,55  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 21,92 22,22 21,47 21,70 21,63 1,34 Preco Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 624,50 610,00 631,00 611,00 612,10 2,02 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/24 610,50 597,10 615,70 598,00 599,00 1,91 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 602,80 591,30 606,80 591,70 592,80 1,68 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 129.695 129.978 129.077  129.417 129.419 0,21  26-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.114 39.246 39.026 39.145 39.132 -0,04 Paraiba 151,00 152,00 30,32 27,50
Standard & Poors 5.080 5.095 5.075 5.093 5.089 -0,16  Alagoas 150,00 151,00 30,12 27,32
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 30,52 27,68
Dolar Comercial 4,9809 4,9961 4,9711 4,9855 -0,2300 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 30,72 27,87
Euro/USS Para/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 26 de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 145,00 423 423321 849,89 2.900,00 023 582,22 0,23 26,41 Mato Grosso 5225 55,32 Ay
Agticar Fisico RP/SP 0,69 143,00 417 417482 83817 2.860,00 046 574,19 0,46 26,04 S50 Paulo 919 6000 Marco/24 4150
Etanol Anidro 0,00 71,40 238 238000 477,83 142797 023 286,69 0,23 13,00 ) ’ ’ ) ’
Etanol Hidratado 0,00 82,34 2,63 263000 52802 1.646,79 023 330,62 0,23 1500 ~ FParand 63,72 6459 Maio/24 4153
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 592,26 1.847,16 023 370,85 023 16,82 Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 41,18
Etanol Anidro CBOT 1,75 57,43 1,91 191451 38437 1.148,68 1,52 230,62 41,52 10,46 Goids 65,10 61,08 Setembro/24 40,67
Agucar NY 1,32 121,67 4,46 4.463,98 896,22 2.433,40 1,56 488,55 1,56 22,16 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 40,56
Aglcar Londres 1,79 155,53 4,77 476534 956,72 3.110,57 2,03 624,50 2,03 28,33 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,50
Actcar india 0,23 115,56 3,53 352662 708,03 231125 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,42
Agticar Rdssia 0,23 128,73 393 392836 788,68 257453 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 140,36
Agucar China 0,23 169,56 517 5.174,43 1.038,85 3.391,17 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,33
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
Basis Diario VHP base Santos | em USS/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 lcumsa
= q a B Ribeirdo Pi 2023/24
Data Fevereiro Margo Abril Maio 2se Ribelrdo preto | /
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer R 153,00 o0
23/02/2023 +0,15 | 40,25 +0,15| +0,20 +0,15 | 0,00 -
Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em USS/cents %6 153,00 5 153,00
Data Fevereiro Margo Abril Maio Rés000 1O 19100
RS 149,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 148,00 8 148,00
RS 148,00 RS 147,00
23/02/2023 - - - -
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton R 145,00
Data Fevereiro Margo Abril Maio 46 143,00 25 143,00 R$ 143,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ’
23/02/2023 115 | - 120 | - - - R$ 140,00
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em US$/ton .
Data Fevereiro Margo Abril Maio e T e e = s s o= s s o b
Bid | Ofter Bid | Otter Bid | Ofter Bid | Ofter P % s T B B s 3 84 f £, £a
23/02/2023 30 - - - : ¢ & ® & 5 3 § g7 3§ g~ "
= 5 L R $
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 26/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4778 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4738 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4899 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4578 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,27 2,29 0,4558 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4823 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4778 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5220 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/02e 23/02
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1297 0,4287 2,1297 0,00
Anidro Combustivel [2] 2,3701 0,4784 2,3902 -0,84
Outros Fins Hidratado 2,2044 0,4437 2,2044 0,00
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,29%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.239,50 2.243,00 -0,16
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,88 2,93 Anidro 2,97 3,00 Anidro
Hidratado Combustivel 3,02 3,07 Hidratado 2,79 2,82 2,92
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,95 3,00 Anidro 2,90 2,93 3,06
Hidratado Combustivel 2,77 2,82 Hidratado 3,04 3,07
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,51 2,27 2,53 2,50 2,53
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 26/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,455 1,455 0,00
Outubro/23 1,485
Novembro/23 1,508
Dezembro/23 1,515
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 77,21 75,50 77,55 76,04 1,48
Outubro/23 76,72 75,10 77,04 75,35 1,45
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,3109 2,2574 2,3456
Outubro/23 2,5612 2,4904 2,5808
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 81,82 80,19 82,14 80,80 1,26
Outubro/23 81,23 79,70 81,56 80,25 1,22

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Etanol inicia a semana com volume moderado de
negociagdes entre usinas e distribuidoras

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada novamente
pelo volume moderado de vendas entre usinas e distribuidoras.
Usualmente o primeiro dia da semana tem pouca demanda entre
ambos os lados, com os agentes mais atentos aos vetores de
mercado que se formardo ao longo da semana e suas possiveis
influéncias sobre os pregos. Ainda assim ha uma clara tendéncia de
acomodacdo, e até mesmo eventuais ajustes de baixa nos pregos do
etanol, sem visdo de possivel alta a frente. Os estoques seguem
relativamente elevados para esta época do ano. A antecipagdo de
safra por parte de uma parcela reduzida de usinas segue
pressionando positivamente a oferta de curto prazo, ainda mais
quando se leva em conta a manutengdo da oferta de etanol de
milho. Além disso a demanda fraca a moderada das distribuidoras,
mesmo depois do feriado prolongado de Carnaval, tem mantido o
etanol hidratado sem base para novos avancgos significativos, fator
que seguira presente no mercado ao longo da quarta e ultima
semana de fevereiro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 2,63 litro
com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagdes tanto
de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS
2,60 o litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme
a RS 2,50 litro com usinas pedindo RS 2,52 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,47. Para dentro do estado estavel a RS 2,53 litro com
usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,51 litro com usinas
pedindo RS 2,52 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,63 litro com
usinas pedindo RS 2,65, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60
o litro. Anidro no mesmo estado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS 2,58 o litro. Em Paulinia hidratado estavel a RS 2,73
litro com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar
aR$ 2,65.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 63,94 67,12
PregoAglcar VHP(b) 146,55 146,55
Diferenca (a/b) -56,37% -54,20%
Conversdo (Branco) 64,20 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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