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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar segue em queda em NY na quarta-feira em dire¢dao aos 19 cents

Com fundamentos ja amplamente baixistas em termos de oferta, mercado e agentes focam nos dados
macroeconémicos dos Estados Unidos e nas declaragées do Federal Reserve para medir intensidade das
novas perdas a serem observadas ao longo das proximas semanas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a quarta-
feira marcada por pregos novamente mais baixos sobre o atual
driver Julho/24 que encerrou o dia negociado a US$/cents 19,27,
em queda de 1,33%. Este padrdo de queda ainda é considerado
intenso para os futuros do aglicar, mesmo que seja bem menor
que as intensidades de quedas registradas nos dias anteriores.
Ainda assim a SAFRAS & Mercado ndo visualiza uma
acomodacdo de curto prazo mesmo frente a solidez da recente
minima dos 19 cents que devera ser consolidada ao longo desta
terceira semana de abril. JA& de dominio muito claro dos
fundamentos do mercado de agucar ao longo de abril [vide
ofertas maiores da China, india e Tailandia; inicio de safra
intenso no Centro-Sul do Brasil mais voltada ao aguicar, mesmo
frente a quebra na oferta de cana e exportagdes extras por parte
da india] os agentes internacionais se voltam ao mais novo e
importante vetor de baixa aos pregos de todas as commodities
como um todo: a manutengdo das taxas de juros mais altas nos
Estados Unidos até o final desde ano [e ndo mais até o inicio do
segundo semestre como se esperaval.

Na terca-feira, o presidente do Federal Reserve Jerome Powell
declarou que os recentes dados de inflagdo do pais indicam que
serd necessario mais tempo para que o Banco Central ganhe a
confianga do mercado necessaria para que a redugdo das taxas
de juros. Afirmou ainda que as pressdes sobre os pregos
persistem e que o Banco Central pode manter as taxas de juros
nos niveis correntes “tdo longas quanto o necessario”.
Adicionalmente o vice-presidente do Fed afirmou que espera
que a desaceleragdo “esfrie” em fungdo da manutengdo das
taxas de juros nos patamares atuais. Para o mercado, mensagem
mais clara a especifica ndo existe. Neste sentido é que as
commodities como um todo [incluindo os contratos futuros do
acucar] seguem sob pressio vendedora em fungdo da

realocagdo de capital da renda varidvel para a renda fixa, sendo
este um movimento que se observa desde o inicio de abril. No
Brasil o cenadrio macroecondmico internacional descrito acima
tem resultado em forte desvalorizagdo cambial, com o real
aproximando com facilidade suas oscilacdes em direcdo aos RS
5,25. O detalhe é que o eventual acréscimo financeiro pela
internalizagcdo de receitas cambiais de exportagdo é em tese
neutralizada pela queda forte nos préprios referenciais
internacionais que, como temos comentado ha semanas, tem se
mostrado exponencialmente mais fracos. Desde o inicio de abril,
Julho/24 em Nova York ja acumulada queda de 13,96%
enquanto o real frente ao ddlar acumula alta de 3,59%
[considerando o fechamento do dia 1° de abril e 0 meio pregéo
do dia 17 de abril, tanto para o délar comercial quanto para
Julho/24], o que deixa a conta exponencialmente longe de
representar qualquer compensagdo cambial por parte das
vendas externas. Além disso, em termos praticos, as usinas tem
sua quase totalidade das operagdes, desde o inicio de 2024,
tanto com o cdmbio quanto com os futuros do agucar, travados
através de operagdes de hedge.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,68% a RS 148,00 [USS/cents
25,61]). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 147,00
[USS/cents 25,44]. O aglcar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 147,00 [USS/cents 25,44].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 146,00
[USS/cents 25,26]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 144,00 [USS/cents 24,80]. O etanol hidratado se mostrou
23,82% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 13,56 [PVU] e 36,54% menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,92 [USS/cents 16,25].
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Regido/Estado

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 150,00 151,00 28,61 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 1/04/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 148,00 150,00 28,23 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 147,00 148,00 28,04 Bolsa* 425,94 424,83 559,30 540,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,25 17,21 - -
Tria ngulo Mineiro 149,00 150,00 28,42 Prémio/Deségio [basis] 8,82 0,00 108,00 105,00
Goias 137,00 155,00 26,13 Prego FOB porto *+* 452,00 442,04 667,30 645,00
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,52 30,52 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,77 148,18 1,07 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,61 28,17 1,56 PVU (USS/tonelada) 410,98 401,02 622,78 600,48
Meédia 3 Ultimos dias RS 148,08 146,92 0,79 PVU (USS$/saca 50kg) 20,55 20,05 31,14 30,02
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 17-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 107,73 105,11 163,24 157,40
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 128,63 125,51 194,92 187,94
Margo/24 19,32 19,63 19,17 19,57 19,63 -1,57 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 148 148
Maio/24 19,27 19,53 19,08 19,47 19,53 -1,33 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 19,32 19,55 19,16 19,54 19,52 -1,02 Prego Referencial Refinado (b) 149,7 149,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,23 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 559,30 555,80 568,70 568,00 570,00 -1,87 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 540,00 535,20 548,80 548,00 550,00 -1,81 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 532,00 526,90 539,50 539,50 538,80 -1,26 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 124171  125.301 123.642 124.389 124.389 0,17 17-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 37.753 38.037 37.612 37.950 37.799 0,12 Paraiba 173,00 174,00 33,00 29,94
Standard & Poors 5.022 5.078 5.014 5.069 5.051 0,58  Alagoas 161,00 162,00 30,71 27,86
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 32,81 29,76
Dolar Comercial 5,2424 NA NA NA -0,4800 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 30,33 27,51
Euro/USS$ Paréd/Belém** 170,77 171,77 144,33 47,89
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 17 de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 1,42 143,00 417 417482 79636 2.860,00 192 54555 1,92 24,75
e Mato Grosso 52,25 55,32 15/04/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,68 148,00 432 432079 82420 2.960,00 118 564,63 1,18 2561 o baulo 59.19 6000 Marco/24 4050
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 524,57 164997 049 314,74 0,49 14,28 ) )
Etanol Hidratado 1,64 9392 3,00 300000 572,26 187847 116 358,32 11 1625 Peramd 63,72 6459 Maio/24 39,70
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 562,72 18476 049 35235 0,49 1598  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 39,20
Etanol Anidro CBOT 0,19 69,17 231 230585 439,85 138348 030 263,90 030 11,97 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 38,55
Aguicar NY -1,81 111,36 4,09 4.085,60 779,34 222714 1,33 424,83 1,33 19,27 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 38,55
Aglcar Londres 2,36 146,60 4,49 449189 856,84 2.932,07 -1,88 559,30 -1,88 25,37 Pernambuco 69,71 70,53  Janeiro/25 38,55
Actcar india 0,49 121,63 371 371,77 70803 243259 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 38,50
Aglicar Rdssia 0,49 135,48 413 413460 78868 2.709,70 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 38,50
Agucar China 0,49 178,46 545 5.446,09 1.03885 3.569,21 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 38,50
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. .. Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirio Preto | 2024/25
Data Abril Maio Junho Junho 76162.00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00 Rsmm*‘“"”‘““
17/04/2023 +0,30 | 40,50 -0,05 | 40,05  +0,2 | 0,3 =
. o RS 155,00 RS 153,00
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents .
Data Abril Maio Junho Junho RS 150,00 5 148,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 14500 P
N RS 143,00
17/04/2023 - - - - RS 140,00
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton RS 140,00 - Rﬁlm“’“”‘““
Data Abril Maio Junho Junho ; ]
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00 e
17/04/2023 - +105 | +110 +100 | +108 = l
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton RS 130,00
Data Abril Maio Junho Junho o5 3 3 3 ¢ a8 ¢ 8 8 8
Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter 5 = £ < g ER 3 £ EX = g g
17/04/2023 = = - - = - £ ] 5 [ 2 5 g £

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3205 18/04/2024

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/04/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5246 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,73 2,76 0,5208 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,81 2,84 0,5360 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4961 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,60 2,62 0,4952 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,68 2,70 0,5120 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,75 2,77 0,5246 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5627 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/04 e 12/04

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3701 0,4678 2,2777 4,06
Anidro Combustivel [2] 2,6458 0,5223 2,4696 7,13
Outros Fins Hidratado 2,3499 0,4648 2,332 0,77
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,63%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.576,00 2.625,00 -1,87
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,13 3,18 Hidratado 2,82 2,85 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,17
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 3,15 3,18
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,78 2,75 2,98 2,95 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 17/04/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,663 1,665 -0,15
Outubro/23 1,685 1,688 -0,14
Novembro/23 1,700 1,703 -0,14
Dezembro/23 1,705 1,710 -0,29
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 82,34 82,01 84,97 84,82 -2,93
Outubro/23 81,84 81,50 84,37 84,23 -2,82
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,7347 2,7211 2,8229
Outubro/23 2,7050 2,6938 2,7918
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 87,52 87,13 90,17 90,02 -2,77
Outubro/23 86,84 86,48 89,36 89,23 -2,67

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

22,00

20,00

USS/cents 17,81

18,00
16,00 Hidratado-23,82% sobre o Agticar NY
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14,00 8/ !

12,00

10,00
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado com leve recuo de demanda na quarta-feira e
com pregos levemente mais baixos entre usinas

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por volumes
moderados de vendas entre usinas e distribuidoras. Por um lado, o cendrio
ndo é de muita afobagdo compradora, mas por outro, as distribuidoras sim
se mostram presentes no mercado, com cuidado para ndo forgar muito os
pregos, para que estes ndo sejam ainda mais elevados do que ja estdo. As
usinas recuaram em suas pedidas de pregos, mesmo sob a perspectiva de
uma a safra nova 2024/25 de “competitividade administrada” em funcdo da
perspectiva de oferta de etanol hidratado de cana 3,00 bilhGes de litros a
menos que a temporada anterior [16,00 contra 19,00 bilhdes de litros]. E até
mesmo por isso que a perda de 3 pontos no nivel atual de competitividade
do hidratado frente a gasolina em SP [entre o final de margo e a segunda
semana de abril, que saiu da média de 60% para 63%] ndo tem assustado
nenhum dos lados das negociagdes, nem as usinas nem as distribuidoras [ao
menos por enquanto]. Além disso a oferta de etanol hidratado de milho
deixa este cendrio “menos dramdtico”, reforgando a calma de ambos os
lados. Também reforga o tom de pregos firmes nos patamares mais elevados
acima dos RS 3,00 o litro em SP a alta de pouco mais de 8% nas vendas das
usinas para as distribuidoras de margo contra fevereiro no Centro-Sul [que
saiu de 1,68 para 1,83 bilhdo de litros] deixando o cendrio ainda mais firme
para a sustentagdo dos pregos atuais.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,64% a RS 3,00
litro com usinas pedindo RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,98. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. No Parand
hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,95 o litro em queda nominal de 1,67%. Em Goids,
vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,01% a RS 2,95 litro
com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Para dentro do estado em queda de 0,67% RS 2,98 litro com usinas pedindo
RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas pedindo
RS 2,80 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a R$ 2,75 o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,64%
a RS 3,00 litro com usinas pedindo RS$ 3,05, e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,95 o litro. Anidro no mesmo estado sem indica¢des de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o
litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagGes tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,90 o litro em queda
nominal de 1,69%. Em Paulinia hidratado em queda de 1,61% a RS 3,05 litro
com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5100 2,4000
Etanol H/A(2) - 2,4904
Conversdo (VHP) (a) 75,00 77,66
PrecoAgtcar VHP(b) 128,63 128,63
Diferenca (a/b) -41,70% -39,63%
Conversdo (Branco) 75,30 77,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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