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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar em Nova York com ganhos moderados na segunda-feira

Mercado observa transi¢do da posigdo driver da primeira para a segunda tela assim como a evolugédo dos
movimentos iniciais da safra nova 2024/25 do Centro-Sul do Brasil que tém sido antecipada desde o inicio de
marg¢o; Oferta excedente da india e da Taildndia também ajuda na contagdo dos precos mais elevados no

curto prazo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve a segunda-
feira marcada por pregos levemente mais elevados sobre o
atual driver na bolsa de Nova York com Maio/24 encerrando o
dia cotado a USS$/cents 22,73 em alta de 0,88%. O mercado
tem acompanhado com atengdo a transigdo da posicdo driver
da primeira para a segunda tela a ser vista ndo apenas ao
longo desta primeira quinzena de abril, mas certamente ao
longo desta primeira semana do més. Na segunda-feira a tela
Maio/24 encerrou o dia detendo 264 mil posicbes em aberto
contra a segunda tela Julho/24 que que encerrou o dia
detendo 207 mil posigdes em aberto. Fica claro que a distancia
entre ambos os ativos em termos de volumes de negociagdo se
encontra muito proxima, sendo este o motivo para a transi¢do
de posigdo driver da primeira para a segunda tela ao longo
desta semana.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que a tela Maio/24
seja finalizada com entregas fisicas de 876 mil toneladas, em
linha com a média dos Ultimos seis anos de entrega fisica sobre
esta posicdo. Caso se confirme este volume, ele serd quase
12% menor que as 1,28 milhdo de toneladas observada sobre o
contrato driver anterior, Margo/24 que deteve entregas fisicas
de 1,28 milhdo de toneladas. A confirmagdo de uma segunda
queda no volume de entregas fisicas resultara em maior
limitagdo aos pregos também de Julho/24 junto a recente
indicacdo de maxima de curto prazo dos USS$/cents 23,00. Isto
porque sera formado no mercado a percep¢do de menor
demanda do lado comprador através do menor volume de
entregas fisicas contratadas sobre os contratos futuros de
Nova York.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25

E interessante lembrar que Margo/24 ja teve uma queda de
57% sobre os volumes de entregas fisicas de 3,00 milhdes de
toneladas de outubro/23, o que somado a queda esperada de
Maio/24 sobre Marco/24 resultara em duas baixas
importantes no padrdo de demanda internacional
referenciado pelos volumes cada vez menores de entregas
fisicas. Outro fator que limita claramente os pregos do agucar
em Nova York é a questdo da safra melhor do que o esperado
na Asia ao final da temporada corrente local 2024/25. Isto
porque a India detém 1,5 milhdo de toneladas a mais de
expectativa de produgdo de agucar até o encerramento
operacional da moagem de cana ao final de maio, enquanto a
Tailandia detém expectativa de produgdo de 700 mil toneladas
a mais.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa firme a RS 144,00 [USS/cents 26,23].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 143,00 [USS$/cents
26,05]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 143,00 [USS/cents 26,05]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 142,00 [USS/cents 25,87].
Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 141,00
[USS/cents 25,69]. O etanol hidratado se mostrou 39,50% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,32 [PVU] e 38,04% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 89,23
[USS/cents 16,14].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

1-abr-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 146,00 147,00 29,12 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 01/04/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 144,00 146,00 28,72 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 143,00 144,00 28,52 Bolsa* 500,89 492,73 652,50 630,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 20,29 19,96 - -
Tria ngulo Mineiro 145,00 146,00 28,92 Prémio/Deségio [basis] 26,46 18,74 125,00 113,00
Goias 135,00 155,00 26,92 Prego FOB porto *+* 547,63 531,43 777,50 743,90
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,91 31,91 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 1-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 145,57 145,49 0,05 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,74 29,04 -1,03 PVU (USS/tonelada) 505,22 489,02 731,59 697,99
Média 3 Ultimos dias RS 145,41 145,22 0,13 PVU (USS$/saca 50kg) 25,26 24,45 36,58 34,90
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 1-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 126,66 122,60 183,41 174,99
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 151,24 146,38 219,00 208,94
Ma r§0/24 22,72 22,91 22,53 22,65 22,52 0,88 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 144 144
Maio/24 22,35 22,47 22,16 22,23 22,15 0,90 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,22 22,32 22,06 22,10 22,05 0,77 Prego Referencial Refinado (b) 145,7 145,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 1-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 652,50 652,50 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 630,90 630,90 0 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 615,60 615,60 0 (1) Acrescentar ICMS (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 126.990 128.659 126.772 128.106 128.106 0,87 1l-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.567 39.815 39.491 39.808 39.807 0,60 Paraiba 173,00 174,00 34,50 31,30
Standard & Poors 5.244 5.264 5.229 5.258 5.254 0,20 Alagoas 161,00 162,00 32,11 29,13
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 34,30 31,12
Dolar Comercial 5,0140 NA NA NA 0,8800 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 31,71 28,77
Euro/USS$ Para/Belém** 166,67 167,67 140,87 46,74
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 1de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 2,10 146,00 426 426240 850,10 2.920,00 2,107 582,37 2,10 26,42
e , Mato Grosso 52,25 55,32 30/03/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,00 144,00 420 420401 83845 2.880,00 000" 574,39 0,00 2605 o baulo 59.19 6000 Marco/24 3981
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 2550,00 50858 152997 0,007 305,14 0,00 13,84 ) )
Etanol Hidratado 1,79 8923 2,85 285000 56841 178454 1,797 35591 179 1614 Perand 63,72 6459 Maio/24 40,05
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 58835 184716 000" 368,40 0,00 16,71 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 39,76
Etanol Anidro CBOT 5,49 66,86 2,23 222857 44447 133712 5497 266,68 5,49 12,10 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 40,00
Agticar NY 2,19 123,53 453 453217 903,90 247058 2,197 492,74 2197 2235 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 39,95
Aglcar Londres 1,07 163,58 5,01 5.012,09 999,62 3.271,64 1,077 652,50 1,07 29,60 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,19
Actcar india 0,00 116,33 3,55 355006 708,03 232661 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,20
Aglicar Rdssia 0,00 129,58 3,95 395446 788,68 259164 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 39,51
Agucar China 0,00 170,69 521 5.208,81 1.038,85 3.413,71 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 39,26
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
. . Base Ribeirdo Preto | 2024/25
Data Margo Abril Maio Junho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00
X RS 160,00 75 158,00
1°/04/2023 +1,00 | +1,3 +0,20 | +0,25 +0,2 0,3 -
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents RS 155,00 7§ 153,00
Data Margo Abril Maio Junho RS1S000 -
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer 1 14500 .
> RS 145,00 " RS 143,00
1°/04/2023 - - - -
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US$/ton A 140,00 RS 140,00
Data Margo Abril Maio Junho RS 140,00 75 138,00 RS 136,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00
1°/04/2023 +115 | #4127  +110 | +115 = = RS 13500
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton
Data Margo Abril Maio Junho ppe e . = = o= P " P
Bid | Ofter Bid | Otter Bid | Ofter Bid | Ofter E 2: ; ° % g Eq 'é‘ Eq \gq fg fg
1°/04/2023 = = - - g 3 |5 S 3 § g7 3 g~ g% & %
- s 3 2 3 23
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/04/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,55 2,59 0,5086 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,53 2,56 0,5046 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,61 2,64 0,5205 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,47 2,48 0,4928 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,46 2,48 0,4914 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,64 2,66 0,5265 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,55 2,57 0,5086 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,80 2,82 0,5584 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 25/03e 28/03

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,2777 0,4567 2,684 5,04
Anidro Combustivel [2] 2,4696 0,4951 2,4075 2,58
Outros Fins Hidratado 2,3320 0,4664 2,332 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,43%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.435,50 2.411,50 1,00

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,13 3,18 Hidratado 2,82 2,85 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,17
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 3,15 3,18
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,53 2,55 2,85 2,85 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 01/04/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,678 1,683 -0,29
Outubro/23 1,693 1,695 -0,14
Novembro/23 1,700 1,700 0,00
Dezembro/23 1,703 1,700 0,14
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 83,02 81,84 83,46 82,66 0,72
Outubro/23 82,16 81,09 82,54 81,67 0,59
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,7151 2,6820 2,7285
Outubro/23 2,6850 2,6543 2,6958
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 87,65 86,40 87,98 87,00 0,74
Outubro/23 86,70 85,58 87,00 86,15 0,63

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00

20,00 USS/cents 22,01

18,00

16,00 Hidratado-39,50% sobre o Aglicar NY

14,00 USS/cents 13,32

12,00

0,00
18/12/2023 01/01/2024 15/01/2024 29/01/2024 12/02/2024 26/02/2024 11/03/2024

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

25/03/2024

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico de etanol segue em alta no inicio da
semana com usinas mantendo pedidas de pregos mais
elevadas

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos
mais altos por parte das usinas ao longo das negociagdes registradas
ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. A demanda das
distribuidoras segue elevada na regido, o que fortalece a tendéncia
das usinas em elevar as suas pedidas de pregos. Além disso o final da
entressafra estd sendo marcado pela postura de falta de pressa das
usinas em escoar os estoques atuais, visto que a perspectiva de uma
oferta bem menor em relagdo a safra anterior [16 bilhGes de litros na
safra futura 2024/25 contra 19 bilhdes da temporada passada para o
etanol hidratado] deverda manter os pregos com perspectivas de
sélida sustentagdo ao longo de todo o ano de 2024. Neste contexto a
SAFRAS & Mercado ndo observa perspectiva de ajustes negativos aos
pregos nesta temporada, mesmo frente a antecipagdo de safra
registrada em margo deste ano com niveis de mix de produgdo na
faixa entre 70% a 100% destinados ao etanol.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,79% a RS
2,85 litro com usinas pedindo RS 2,87 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,83. O anidro na mesma localidade sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,55 o litro. No Parana hidratado sem indica¢des tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS 2,80 o litro
em alta nominal de 0,72%. Em Goias, vendas de hidratado para fora
do estado firme a RS 2,85 litro sem indicacdes de compras de
distribuidoras e com usinas pedindo RS 2,87. Para dentro do estado
firme a RS 2,85 litro sem indica¢des de compras de distribuidoras e
com usinas tentando vender a RS 2,90.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,53 litro com ofertas
de usinas pedindo RS 2,55 e sem indicacdes de compras de
distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta
de 3,67% a RS 2,90 litro com usinas pedindo RS 2,93, e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,85 o litro. Anidro no mesmo estado sem
indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,78 em alta nominal
de 1,09%. Em Paulinia hidratado em alta de 6,32% a RS 3,00 litro com
usinas pedindo RS 3,04 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,8500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3100 2,2680
Etanol H/A(2) - 2,3534
Conversdo (VHP) (a) 69,02 73,39
PrecoAgtcar VHP(b) 151,24 151,24
Diferenca (a/b) -54,36% -51,48%
Conversdo (Branco) 69,30 73,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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