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Analise Mercado de Agucar: Aciicar realiza lucros na quarta-feira em Nova York

Mesmo em queda Margo/24 se mostra dentro do atual canal de alta de médio prazo com pregos ainda em
diregcdo aos 28 cents até o final de setembro; Mercado observa petroleo e cdmbio e aposta em nova alta na
gasolina ainda nesta segunda metade de setembro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma Petrobras e de 7% nos polos privados. O resultado disso é
quarta-feira com um movimento normal de realizagdo de que grande parte do mercado espera alguns ajustes de
lucros por parte do atual driver Mago/24 que encerrou o alta na gasolina a ser promovido pela Petrobras ao longo
dia cotado a USS/cents 27,15, em queda de 2,05%. O do restante desta segunda quinzena de setembro, o que
padrdo da baixa observada na quarta-feira foi intenso, e, pode elevar os pregos do agticar em Nova York em fungdo
sob um olhar desavisado, assusta. Porém a SAFRAS & da maior atratividade a ser observada sobre os precos do
Mercado alerta que este nivel de queda, por mais intenso etanol hidratado no mercado fisico. A elevagdo na
que pareca [e de fato é muito forte], ainda estd longe de gasolina acaba abrindo margem para novos ganhos no
representar uma reversdo de tendéncia sob a alta que hidratado o qual, em alta, tem uma capacidade maior de
temos atualmente. A tendéncia atual segue sendo a da captacdo do mix de produgdo a seu favor, reduzindo a do
faixa dos USS/cents 28,00 esperada sob Margo/24 até o acucar e formando um cendrio de redugdo de oferta do
fim deste més de setembro. Motivos de alta ndo faltam mesmo, que culmina com a pressdo de alta em Nova
para o mercado. Porém comegamos sobre a novidade de York.

curto prazo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar

O mercado tem observado com atengdo os recentes cristal com 150 Icumsa em alta 2,65% a RS 155,00
movimentos de alta por parte do petrdleo, [USS/cents 28,82]. Embarcado em big bags ela é cotada a
principalmente o de Londres, o Brent. Olhando o driver RS 154,00 [USS/cents 28,63]. O acucar com maior
Dezembro/23 para Brent observamos altas acumuladas coloragdo, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
de 12,39% desde o inicio da recente tendéncia de alta 154,00 [USS/cents 28,63]. Produto com 200 Icumsa foi
sobre este ativo no dia 24 de agosto. Neste meio tempo o cotado na faixa de RS 153,00 [USS/cents 28,44]. Acucar
ddlar no Brasil acabou recuando 2,69% também desde o com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 152,00
inicio de sua tendéncia de baixa iniciada no dia 08 de [USS/cents 28,26]. O etanol hidratado se mostrou 47,76%
setembro. Logo vemos que por mais que o délar caia no mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo
curto prazo, o petréleo em Londres apresenta ganhos a USS/cents 13,03 [PVU] e 46,21% menos vantajoso que
acumulados bem mais intensos que mais do que o0 agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
compensam o recuo no cambio. Ndo é a toa que os dados 83,90 [USS/cents 15,60].

mais recentes da Associagdo Brasileira de Importadores
de Combustiveis [Abicom] apontam defasagem média de
8% nos precos da gasolina praticados nos polos da
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

20-set-23

Com. Vend. Atual

Regido/Estado

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 32,17 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/09/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 31,76 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 154,00 155,00 31,56 Bolsa* 590,62 598,55 726,50 721,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,92 24,24 - -
Tridngulo Mineiro 156,00 157,00 31,97 Prémio/Desdgio [basis] -5,51 -1,54 130,00 130,00
Goids 150,00 155,00 30,74 Preco FOB porto *** 609,03 621,25 856,50 851,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,79 32,79 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-set-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 156,05 151,83 2,78 VHP BRANCO
Posto Usina USS 32,04 31,14 2,89 PVU (USS/tonelada) 565,74 577,96 809,71 805,11
Média 3 ultimos dias RS 153,13 151,73 0,92 PVU (USS$/saca 50kg) 28,29 28,90 40,49 40,26
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-set-23 PVU (R$/saca 50kg)** 138,03 141,01 197,55 196,43
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 164,81 168,37 235,88 234,54
Outubro/23 26,79 27,32 26,66 27,28 27,44 -2,36 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 155 155
Margo/24 27,15 27,64 27,04 27,60 27,72 -2,05 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 25,82 26,19 25,71 26,17 26,26 -1,67  Preco Referencial Refinado (b) 156,7 156,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-set-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,34 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 726,50 725,00 738,50 737,80 740,00 -1,82 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 721,90 720,50 734,40 733,90 735,80 -1,88 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 710,40 709,10 721,90 721,50 722,70 -1,7 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 118.695 119.616 117.847 117.864 117.846 0,72  20-set-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.441 34.776 34.434 34,576 34.518 0,22  Paraiba 136,00 137,00 27,87 25,28
Standard & Poors 4.409 4.461 4.409 4.453  4.444 -0,79  Alagoas 134,00 135,00 27,46 24,91
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 137,00 138,00 28,08 25,47
Dolar Comercial 4,8796  4,8806 4,8426 4,8594  0,1300 Rio Grande do Norte 140,00 141,00 28,69 26,03
Euro/USS Para/Belém** 177,94 178,94 150,39 49,90
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 20 de setembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 132 153,00 4,47 446676 91540 3.060,00 119 627,10 1,19 28,44 Mato Grosso 5891 60,15 e —
Aglicar Fisico RP/SP 2,65 155,00 453 452515 927,36 3.100,00 251 635,30 2,51 28,82 S50 Paulo 6174 6415  Novembro/23 4350
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 53898 1577,97 014 32338 0,14 14,67 ) -
Etanol Hidratado 0,00 83,90 2,68 268000 549,23 1678,10 014 343,90 0,14 1560  Parand 66,00 70,16 Janeiro/24 4332
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 60456 184716 014 37855 014 17,17 Minas Gerais 63,38 67,24 Marco/24 43,51
Etanol Anidro CBOT 1,66 84,69 2,82 282303 57854 169378 4,79 347,12 1,79 15,74 Goids 62,85 6369  Maio/24 43,26
Agucar NY 1,92 146,04 536 5357,95 1.098,03 2.920,72 2,06 598,56 2,06 27,15 Mato Grosso S. 65,16 69,48  Julho/24 43,21
Aglcar Londres -1,69 177,25 543 543092 1.112,99 3.545,03 1,82 726,50 -1,82 32,95 Pernambuco 73,96 79,79  Setembro/24 43,05
Actcar india 0,14 113,21 3,45 345490 708,03 226424 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 42,00
Agticar Rdssia 0,14 126,11 3,85 384846 788,68 2522,17 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 74,59 Janeiro/25 41,10
Agucar China 0,14 166,11 5,07 5.069,19 1.038,85 3.322,20 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 40,50
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,00 79,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 79,59 84,32

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa

Data Setembro Outubro Novembro Novembro Base Ribeiréo Preto | 2023/24 g $ s
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer R 163,00 g | 2 3

18/09/2023 -0,30|-0,20 -0,10|-0,03 +0,07 | +0,15 - RS 158,00 -

11/09/2023 -0,34[-0,23  -0,10 0,00 +0,07 | +0,15 - '$ 15300

30/08/2023 -0,25|-0,35 -0,04 |-0,12 +0,07 | +0,12 - w500

16/08/2023 -0,40 | -0,33 -0,15 | 0,00 - -

09/08/2023 -0,12 | -0,02 = = = RS 143,00

04/08/2023 - - - - RS 138,00

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Ilcumsa Santos contra | '

Data Setembro Outubro Data Setembro RS 133,00

11/09/2023 +127 |+133 +108 |+115 03/02/2023 | +40

11/09/2023 +125 |+133  +108 [+115 03/02/2023 | +40 Rs12800 e o . .

30/08/2023 +120 |+128 +108 [+115 21/09/2022 | +60 T o5, ¢ 05,5, % % % 0% % % %
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/09/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
T B> [ OS5 B B RS Hidratado segue firme no Centro-Sul e volatil no Centro-
Anidro Combustivel Oeste
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5390 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,61 2,64 0,5349 2,48 2,24 2,08 L. .
paulinia 2,60 272 0,5513 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos
Hidratado Combustivel (com il menos o ICMS) pouco alterados no Centro-Sul e no Centro-Oeste. A demanda das
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4762 2,18 1,98 1,93 distribuidoras se mostra mais presente no Centro-Oeste do que no
’:racl,af“ba i'ié ;ii g':;;‘z ;;2 ;'gi 1':2 Centro-Sul no curto prazo. Eventuais quedas nos precos observadas em
aulinia ¥ , E , | : X o -
Parané ( com impostos) alguns dias f:speaﬂcos traduzem compras envolvendo volumes maiores
Anidro 2,63 2,65 0,5390 2,50 2,26 2,10 de negociagdo, as quais conseguem descontos mais expressivos e acabam
Hidratado 2,63 2,65 0,5390 2,55 2,25 2,20 reduzindo as médias do dia. Porém, no dia seguinte, os pregos acabam
*PVU - Posto Veiculo Usina voltando aos niveis anteriores. De modo geral o Centro-Sul segue com
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL usinas mais f~ocadas em manter os niveis atuais de competividad’e ao
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/09 e 15/09 evitar elevagdes maiores nas suas pedidas de pregos. O objetivo é dar
atual us$ 1Sem var. vazdo aos estoques elevados e a produgdo em alta do etanol, mesmo com
:3: Pa“:f comb i 21706 04421 51960 120 a reagdo no consumo interno observado no curto prazo. Porém ndo é
i t i ) R - -1, . . .
A;i::: sz;l:ﬂ::l"['ze] W Yooy 05143 Jeare 034 todo mundo que quer vender neste momento. Primeiro temos usinas que
Outros Fins Hidratado 2,3556 04797 23126 186 observam eve:ntuais' chances de Aalta.s na gasolina com os pregos mais
dicador Diario Paulinia - RS/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,34% altos do petréleo, ainda que o cdmbio tenha recuado marginalmente e
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) neutralizando parte desta pressdo de alta sobre a gasolina. Segundo
Paulinea/sp 2.300,50 _2.288,50 0,52 porque temos ainda o cendrio de chuvas fortes sobre outubro, novembro
e dezembro’ o0 que pode levar a forte reducéo na oferta de cana e de
COMPRA __ VENDA COMPRA ___ VENDA | Rio Grande derivad | |
oo RS RS Paraiba RS RS —. erivados, entre eles o etanol.
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 _ Hidratado 3,02 3,07 3,53 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,68 litro com
/':fd c > — — :‘\"??""5" — - Hid::)t:do usinas pedindo R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65. O
H?;r;fadzrgot':s::mel T oe T H?"jr::ado 3’35 3?3 ’ anidro na mesma localidade firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS
Goids Anidro Int._Anidro Ext._Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,58. No Parand hidratado
2,60 2,65 2,56 2,53 3,23 em queda de 0,75% a RS 2,63 o litro com usinas pedindo RS 2,65 e
T = T distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60. Em Goids, vendas de
v = . - centSIpOy H N = /09/ ANT T hidratado para fora do estado firme a RS 2,53 litro com usinas pedindo RS
Endimento - LB - 1 3§5 ) 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,52. Para dentro do estado
Setembro/23 2,220 2,190 ' firme a R$ 2,56 litro com usinas pedindo R$ 2,58 e distribuidoras
Outubro/23 2,030 2,013 0,86 tentando comprar a RS 2,55.
Novembro/23 1,893 1,885 0,39 Anidro para dentro do estado em alta de 1,96% a RS 2,60 litro com
Dezembro/23 1,783 1,780 0,14 usinas pedindo R$ 2,62 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,57 o
OUTROS COMBUSTIVEIS litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
_ EECHE miN MAX ANTE VAR. (%) de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a R$ 2,63 litro com
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,62.
Setembro/23 88,04 87,76 89,60 89,30 -1,26 Anidro no mesmo estado sem indicacdes de compras tanto de usinas
Outubro/23 86,82 86,56 88,23 88,01 1,21 quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 1,14% a RS 2,60 o litro com usinas pedindo RS 2,63 e distribuidoras
Setembro/23 2,6143 2,6124 2,6789 tentando comprar a R$ 2,57. Em Paulinia hidratado firme a R$ 2,73 litro
Outubro/23 2,5645 2,5625 2,6260 com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 92,06 91,70 93,51 93,14 -1,15
Outubro/23 08 %053 2 o188 114 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6800
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 -
US$/cents 24,94 Base (s/imposto) 2,3900 2,1184
20,00 Etanol H/A(2) - 2,1982
. . Conversdo (VHP) (a 71,41 68,54
18.00 Hidratado -47,76% sobre o Agticar NY ( (@)
’ PregoAglcar VHP(b) 164,81 164,81
16.00 Diferenca (a/b) -56,67% -58,41%
US$/cents 13,03 Conversdo (Branco) 71,70 68,82
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
12.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 12/06/2023 26/06/2023 10/07/2023 24/07/2023 07/08/2023 21/08/2023 04/09/2023 18/09/2023 (a) Eta nol conve rtido em VHP (Rs/so kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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