- N23051 19/09/2023

g Safra S | Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado Relatério Diario

Analise Mercado de Agt’xcar: Acgucar segue com ganhos de curto prazo na segunda-feira em NY

Movimentos de alta se sustentam tanto pelo risco climdtico da Asia quanto pelo risco climdtico que se
aproxima do Brasil; Setembro segue sem riscos de chuvas fortes, mas primeira semana de outubro promete
volumes elevados de precipitac¢do sobre os canaviais do CS-BR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma Este relatorio semanal de chuvas o qual j& mostra os
segunda-feira marcada por pregos moderadamente mais primeiros prognosticos sobre a primeira semana de
altos em Nova York onde o atual driver Margo/24 outubro vai em linha com os relatdrios mensais de chuvas
encerrou o dia com ganhos de 0,73% cotado a USS/cents sobre o Centro-Sul atualizados desde o inicio de julho por
27,36. Basicamente a SAFRAS & Mercado alerta que a parte do servigo de consultoria da SAFRAS & Mercado, o
linha dos 27 cents ja se encontra consolidada no curto qual ja apontavam outubro, novembro e dezembro como
prazo desde o final da semana anterior. Agora o préximo periodos altamente chuvosos. Confirmado isto em
alvo a ser buscado ao longo desta terceira semana de outubro, os pregos que até entdo estardo tentando se
setembro é a de 28 cents. Neste sentido a faixa dos 27,50 firmar nos 28 cents, terdo base de apoio para avangos aos
cents deverd ser rapidamente transposta sem oferecer 29 cents até o fim de outubro e a 30 cents em novembro.

resisténcia. Setembro deverd ser um periodo de teste e

de sustentagdo dos 28 cents a qual deverd ocorrer na R

semana que vem, a quarta e ultima do més. MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa em firme a RS 150,00 [USS/cents
28,03]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 149,00

Depois disto, em outubro, o suporte de alta devera [USS/cents 27,84]. O aglicar com maior colora¢do, com
prevalecer acima dos 28 cents diante do inicio das chuvas 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS 149,00 [USS/cents
que se desenham sobre os proximos trés meses [outubro, 27,84]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
novembro e dezembro]. Em relatério semanal de chuvas 148,00 [USS/cents 27,65]. Acucar com 300 Icumsa
sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil, oscilou ao maximo de RS 147,00 [USS/cents 27,46]. O
publicado pelo servico de consultoria da SAFRAS & etanol hidratado se mostrou 47,93% mais baixo que o
Mercado na manhd desta segunda-feira, foi possivel aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
observar que a atual terceira semana de setembro e a 13,09 [PVU] e 44,60% menos vantajoso que o agucar
quarta semana deste mesmo més serdo periodos de cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 83,90
chuvas fracas sobre os canaviais. Porém a primeira [USS/cents 15,68].

semana de outubro ja mostra finais de fortes volumes de
precipitagdes.

Expectativa de Pre;os Etanol Hidratado | Mercado Fisico Sugar 11 Mar-4- 1D~ 3 ®  Abr27,13Max.27,51 Min. 26,73 Fch27,36 +0,20 (+0,74%).~ 29,00
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

18-set-23

Com. Vend. Atual

Regido/Estado

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 152,00 153,00 31,30 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/09/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 30,89 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 149,00 150,00 30,69 Bolsa* 597,68 603,18 735,90 729,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 24,21 24,43 -
Tridngulo Mineiro 151,00 152,00 31,10 Prémio/Desdgio [basis] -5,51 -1,54 130,00 130,00
Goids 150,00 155,00 30,89 Preco FOB porto *** 616,37 626,07 865,90 859,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,95 3295 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-set-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 151,51 151,85 -0,22 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,22 31,18 0,13 PVU (USS/tonelada) 572,92 582,62 818,95 812,85
Média 3 ultimos dias RS 150,88 149,99 0,59 PVU (USS$/saca 50kg) 28,65 29,13 40,95 40,64
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-set-23 PVU (R$/saca 50kg)** 139,09 141,45 198,82 197,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 166,08 168,89 237,40 235,63
Outubro/23 27,11 27,26 26,45 26,83 26,91 0,74 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 150 150
Margo/24 27,36 27,51 26,73 27,13 27,16 0,73 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 26,00 26,11 25,44 25,77 25,82 0,69  PrecoReferencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-set-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 735,90 720,00 738,10 729,70 730,30 0,76 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 729,80 715,40 732,70 724,00 724,60 0,71 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 716,90 704,30 720,40 711,10 712,30 0,64 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 118.288 119.486 118.123 118.759 118.758 0,39  18-set-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.624 34.725 34,545 34.612 34.618 0,02 Paraiba 136,00 137,00 28,01 25,41
Standard & Poors 4.449 4.465 4.446 4.445 4.450 -0,02  Alagoas 134,00 135,00 27,60 25,04
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 137,00 138,00 28,22 25,60
Dolar Comercial 4,8555 4,8780 4,8412 4,8740 -0,3200 Rio Grande do Norte 140,00 141,00 28,83 26,16
Euro/USS Para/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 18 de setembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 151,00 4,41 440837 907,91 3.020,00 0,32: 621,98 032 28,21 Mato Grosso 5891 60,15 o —
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 150,00 438 437918 901,90 3.000,00 032" 617,86 032 28,03 S50 Paulo 6174 6415  Novembro/23 4350
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 541,65 1577,97 0327 324,99 032 14,74 ) -
Etanol Hidratado 0,00 83,90 2,68 268000 551,95 1.678,10 0327 34561 0,32 1568 Parand 66,00 70,16 Janeiro/24 43,28
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 607,56 1.847,16 0327 380,43 032 17,26 Minas Gerais 63,38 67,24 Marco/24 43,27
Etanol Anidro CBOT 2,68 87,35 291 2911,70 599,67 1.746,99 2,377 359,80 2,37 16,32 Goids 62,85 6369  Maio/24 43,16
Aglicar NY 0,41 146,44 537 5.372,72 1.106,52 292878 0,74% 603,19 0,747 27,36 Mato Grosso S. 65,16 69,48  Julho/24 43,24
Aglcar Londres 0,44 178,66 547 547402 112739 3.573,16 0,777 735,90 0,77 33,38 Pernambuco 73,96 79,79  Setembro/24 43,09
Actcar india 0,32 112,65 3,44 343783 70803 2253,06 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 41,50
Agticar Rdssia 0,32 125,49 3,83 382945 788,68 2.509,72 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 7459 Janeiro/25 40,72
Agucar China 0,32 165,29 5,04 5.044,15 1.038,85 3.305,79 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 40,49
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,00 79,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 79,59 84,32

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa

Data Setembro Outubro Novembro Novembro Base Ribeiréo Preto | 2023/24 g $ s
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer R 163,00 g | 2 3

18/09/2023 -0,30|-0,20 -0,10|-0,03 +0,07 | +0,15 - RS 158,00 -

11/09/2023 -0,34[-0,23  -0,10 0,00 +0,07 | +0,15 - '$ 15300

30/08/2023 -0,25|-0,35 -0,04 |-0,12 +0,07 | +0,12 - w500

16/08/2023 -0,40 | -0,33 -0,15 | 0,00 - -

09/08/2023 -0,12 | -0,02 = = = RS 143,00

04/08/2023 - - - - RS 138,00

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Ilcumsa Santos contra | '

Data Setembro Outubro Data Setembro RS 133,00

11/09/2023 +127 |+133 +108 |+115 03/02/2023 | +40

11/09/2023 +125 |+133  +108 [+115 03/02/2023 | +40 R$12800 e " P E—

30/08/2023 +120 |+128 +108 [+115 21/09/2022 | +60 T o5, ¢ 05,5, % % % 0% % % %

23/08/2023 +108 |+115 +108 |+115  21/09/2022 | +40 ¢ £ %3 gt gt g ooe g 4 E 5 =
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/09/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
T B> [ OS5 B B RS Competitividade do hidratado volta a ganhar espago ainda
Anidro Combustivel que de forma moderada
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5417 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,61 2,64 0,5375 2,48 2,24 2,08 L. L
paulinia 2,60 272 0,5540 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana com agentes
Hidratado Combustivel (com il menos o ICMS) atentos aos niveis de competitividade do hidratado frente a gasolina os
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4785 2,18 1,98 1,93 quais estavam perdendo espacgo hd duas semanas consecutivas em varios
’:racl,a‘,“ba i'ié ;ii g':;i; ;;2 ;'gi 1':2 estados produtores. Isto se mostrava problematico visto a capacidade de
aulinia ” S ) - 5! - ~ :
Parané ( com impostos) malnytengao dos volurpes elevados de vgnda vistos em agosto §9§re os
Anidro 2,63 2,65 0,5417 2,50 2,26 2,10 préximos meses. Porém, os dados mais recentes de competitividade
Hidratado 2,65 2,67 0,5458 2,55 2,25 2,20 vistos na semana anterior, mostram alguns movimentos leves de
*PVU - Posto Veiculo Usina retomada da vantagem do hidratado frente a gasolina ou, na pior das
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL hipéteses, de manutencgdo dos niveis validos ainda na semana retrasada.
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/09 e 15/09 De modo geral o mercado fisico foi marcado por volume moderados de
atual us$ 1Sem var. compras das distribuidoras junto as usinas. As saidas tém se mostrado
:a: Pa“:f comb ) 21706 04421 51969 120 elevadas no curto prazo o que tem mantido as distribuidoras bem
idratado Combustive s ¥ 3 -1, i ES
A;idm Combusﬂtel"['z] 25252 05143 55339 034 atuantes nas compras. A postura das usinas em ndo elevar os pregos
Outros Fins Hidratado 2,3556 04797 23126 186 tamb‘er.n tem ajudado na manutengacg da demanda de ﬂrme a moderada
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,34% nas dltimas semanas. Em SP a relagao de precos do hidratado frente a
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) gasolina se manteve em 61,81% entre a semana retrasada e a passada.
Paulinea/sp 2.300,00 2.305,00 -0,22 Em MG ela também se manteve em 63,48%. Ja no MT ela saiu de 59,16%
para 58,02% enauanto que am GO ol oaits do 63,11% pare 60.96%
COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande ’ ! !
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 _ Hidratado 3,02 3,07 3,53 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,68 litro com
;"d c ° | — — :‘\"“?""5" — - H“’::)t:do usinas pedindo R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65. O
nidro Combustivel X X nidro ,5 ,55 X . . . . . .
Hidratado Combustivel 300 314 Hidratado 305 310 anidro nfa m.esr?na localidade firme a RS 2,63 litro com usinas Peqlndo RS
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,58. No Parana hidratado
2,55 2,65 2,58 2,57 3,23 sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
e = 18/08/23 estaria equivalente a RS 2,65 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para
- - cents por galao . . . .
Ve " P FECH T = AN TARN (R fora do estado firme a RS 2,57 litro com usinas pedindo RS 2,58 e
encimento . MAX § . e )
1 7(6 ) distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. Para dentro do estado firme
Setembro/23 2,230 2,270 " 1,18% a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras
Outubro/23 2,055 2,095 -1,90 tentando comprar a RS 2,57.
Novembro/23 1,928 1,965 -1,90 Anidro para dentro do estado em firme a RS$ 2,55 litro com usinas
Dezembro/23 1,823 1,858 -1,88 pedindo R$ 2,60 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,53 o litro. Para

OUTROS COMBUSTIVEIS

fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,63 litro com
usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,62.

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Setembro/23 90,86 89,91 91,36 90,41 0,93 Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
Outubro/23 89,43 88,66 89,99 89,31 0,51 quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Setembro/23 2,6976 2,6816 2,7340 estaria equivalente a RS 2,63 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS
Outubro/23 2,6402 2,6258 2,6736 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent aR$2,70.
Setembro/23 93,42 92,69 93,91 93,04 0,40
Outubro/23 92,17 91,56 92,78 92,05 0,13
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6800
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00

ICMS 0,00% 12,00%
22,00 US$/cents 25,14 Base (s/imposto) 2,3900 2,1184
20,00 Etanol H/A(2) - 2,1982

Conversdo (VHP) (a 71,41 68,54

Hidratado -47,93% sobre o Aguicar NY v ( )(a)
18,00 PrecoActcar VHP(b) 166,08 166,08
16.00 Diferenca (a/b) -57,00% -58,73%
US$/cents 13,09 Conversdo (Branco) 71,70 68,82
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
12.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 07/06/2023 21/06/2023 05/07/2023 19/07/2023 02/08/2023 16/08/2023 30/08/2023 13/09/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS /50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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