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Analise Mercado de Agucar: india reforca restrigio sobre exportacées e deixa NY de lado

Diretoria Geral do Comércio Exterior da india emite comunicado na quarta-feira estendendo restrigées sobre

as exportagoes do pais, mas sem dizer sobre qual volume e sobre quanto tempo; Nova York fica confusa e

fecha quase estavel

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma quarta-feira que parecia ser um dia marcado por
novos ganhos sobre o agucar em Nova York mas que
acabou se transformando em um pregdo de pregos
quase estdveis. Ao final da quarta-feira o atual driver
Mar¢o/24 encerrou cotado em queda de 0,03%
negociado a USS$/cents 27,48. E importante observar
que Marco/24 segue dentro de seu canal de alta de
curto prazo, rompendo com a resisténcia do breve
canal lateral formado na semana anterior com os
precos oscilando acima das maximas deste canal lateral
pelo segundo dia consecutivo, mesmo com as quedas
da quarta-feira. A tendéncia de Margo/24 para esta e
para a proxima semana é de teste dos USS/cents 28,00
e de consolidagdo deste nivel de pregos até o final de
outubro.

O dia foi marcado pela divulgagdo de um comunicado
da Diretoria Geral de Comércio Exterior da india
informando que as restrigdes as exportagGes de aglcar
do pais devem ser prolongadas a partir do dia 31 de
outubro, dando a entender que a safra nova 2023/24
também serda marcada por estas medidas restritivas
gue ja estavam em vigor desde o inicio do ano. No
inicio o comunicado até ajudou Marco/24 a recuperar
parte das perdas mais profundas que se observavam
sobre este ativo desde as primeiras horas de
negociagdo. Porém, como o passar das horas, o
mercado observou que a extensdo das restricdes as
exportacbes da India se mostrava vago, por ndo
informar por quanto tempo e sobre qual volume elas

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Sugar 11 Mar-4 - 1D 3
Volume 0
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seriam validas. Com isso o mercado observou que o
comunicado apenas reforgou uma tendéncia que ja se
esperava para a safra nova da india, sem nenhuma
grande novidade de curto prazo. Foi exatamente por
isso que Margo/24 acabou n3o tendo forca
compradora suficiente para avangar dentro de
territdrio negativo ao longo do dia. De modo geral a
quarta-feira foi marcada por ganhos expressivos no
petréleo em Londres que avangavam quase 2% no
momento do fechamento do aglcar em Nova York.
Com isto, na visdo da SAFRAS & Mercado, um novo
suporte de alta pode se desenhar novamente sobre os
precos do agucar no decorrer do restante desta
semana, isto sem falar das chuvas no Centro-Sul.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 lcumsa em alta de 1,31% a RS 155,00
[USS/cents 27,82]. Embarcado em big bags ela é
cotada a RS 154,00 [USS/cents 27,64]. O aclcar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 154,00 [USS/cents 27,64]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 153,00 [USS/cents
27,46]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 152,00 [USS/cents 27,28]. O etanol hidratado se
mostrou 50,95% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS$/cents 12,42 [PVU] e
46,68% menos vantajoso que o acucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,65
[USS/cents 14,84].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-out-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 31,06 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/10/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 30,67 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 154,00 155,00 30,47 Bolsa* 605,83 576,95 741,80 733,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 24,54 23,37 - -
Tridngulo Mineiro 156,00 157,00 30,87 Prémio/Desdgio [basis] -5,51 -3,31 113,00 100,00
Goids 145,00 155,00 28,69 Preco FOB porto *** 624,86 597,01 854,80 833,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,66 31,66 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-out-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 156,47 154,13 1,52 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,95 30,62 1,08 PVU (USS/tonelada) 582,70 554,85 809,14 788,24
Média 3 Ultimos dias RS 154,98 154,35 0,41 PVU (USS$/saca 50kg) 29,14 27,74 40,46 39,41
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-out-23 PVU (R$/saca 50kg)** 147,25 140,21 204,47 199,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 175,82 167,42 244,14 237,84
Margo/24 27,48 27,67 27,17 27,56 27,49 -0,03 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 155 155
Maio/24 26,17 26,37 25,91 26,24 26,19 -0,07  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 25,12 25,30 24,89 25,15 25,13 -0,03  Prego Referencial Refinado (b) 156,7 156,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-out-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 741,80 735,60 749,00 740,00 738,90 0,39 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/24 733,90 726,70 740,00 734,30 732,10 0,24 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 721,00 713,90 724,00 718,80 718,30 0,37 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 114.060 115.907 113.952 115.907 115.908 -1,59 18-out-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.665 33.992 33.599 33.960 33.998 -0,98 Paraiba 154,00 155,00 30,47 27,64
Standard & Poors 4.315 4.364 4.315 4.357 4.373 -1,34  Alagoas 156,00 157,00 30,87 28,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 30,67 27,82
Dolar Comercial 5,0540 5,0757 5,0291 5,0517 0,3900 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,26 28,36
Euro/USS Para/Belém** 177,94 178,94 150,39 49,90
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 18 de outubro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,66 153,00 4,47 446676 883,81 3.060,00 026 605,46 0,26 27,46 Mato Grosso 56,58 57,50 o —
Agticar Fisico RP/SP 131 155,00 453 452515 89536 3.100,00 091 613,38 0,91 27,82 S50 Paulo 6154 6150  Novembro/23 43,50
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 255000 504,55 1529,97 039 302,72 0,39 13,73 ) ’ ’ - ’
Etanol Hidratado 0,00 82,65 2,64 264000 522,36 1.653,05 039 327,08 0,39 1484  FParand 65,33 66,00  Janeiro/24 44,65
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 583,70 1.847,16 039 36548 0,39 16,58 Minas Gerais 63,28 6346  Marco/24 44,30
Etanol Anidro CBOT 0,52 81,31 2,71 271030 53627 162615 012 321,76 0,12 14,59 Goids 64,83 6513  Maio/24 43,93
Agucar NY 0,32 145,80 535 5.349,13 1.058,40 291592 0,08 576,95 0,08 26,17 Mato Grosso S. 63,31 64,13 Julho/24 43,80
Aglcar Londres 0,79 187,45 574 574349 113642 3.749,06 0,39 741,80 0,39 33,65 Pernambuco 74,57 74,23 Setembro/24 43,73
Actcar india 0,40 117,26 3,58 357838 708,03 234517 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 68,40 71,50  Novembro/24 42,30
Agticar Rdssia 0,40 130,62 3,99 398601 788,68 261232 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,00 70,63 Janeiro/25 41,48
Agucar China 0,40 172,05 525 5.250,37 1.038,85 3.440,94 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 74,69 72,73 Margo/25 41,48
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 75,86 75,34
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 81,44 80,80
Basis Diarios VHP base Santos I em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 lcumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
R$ 159,00 RS15800 g 155,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
RS 157,00
18/10/2023 -0,40 | -0,15 -0,13 | -0,18 -0,03 | -0,08 - N 1815500 RS 155,00
18/09/2023 0,10 [ -0,03  +0,07 | 40,15 - - '
RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 - -
RS 151,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | +0,12 - - fo15000 fo15000 f2150.00
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - RS 149,00 RS 148,00 R$ 148,00
09/08/2023 - - - - r$ 147,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | s 10500
Data Outubro Novembro Data Outubro R$ 145,00
18/10/2023 +118 [+1115 +98 |+103 03/02/2023 | +40 RS 143,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40 Q¢ o 3 3 3 3 3 3 3 P
S 8 S 5 o Iy = S & ) ) =
11/09/2023 +127 |+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 5 § ROER 3 3 & 5 E £ £ g5 3
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115  21/U0Y/2022 | +40 3 g 3 = 3 £ = & 8
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/10/23

0

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano M d fisi d do d d
RS RS IES RS RS RS ercado fisico segue moderado de vendas e com pregos
Sdo Paulo firmes no curto prazo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,55 2,59 0,5046 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,53 2,56 0,5006 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada pelo
Paulinia 261 2,64 0,5164 2,56 2,32 2,16 volume moderado de negociacdo entre usinas e distribuidoras no
Hidratado Comtk ivel (com i menos o ICMS) fl habi is d d b
Ribeirao Proto 229 2.30 0,4529 218 198 102 curto prazo, com fluxos habituais de vendas entre ambas as pontas
Aragatuba 2,28 2,30 0,4510 2,14 1,83 1,94 sem grandes volatilidades nos pregos. As usinas seguem mantendo
Paulinia 2,36 2,38 0,4666 2,24 2,02 1,96 elevados os seus volumes de producdo mesmo que as chuvas ja
Parana ( com impostos) . L. .
Anidro 2,55 2,57 0,5046 2,50 2,26 2,10 tenham impactado vdrias unidades produtoras ao longo dos
Hidratado 2,63 2,65 0,5204 2,55 2,25 2,20 ultimos dias. Ainda é cedo para falar de desaceleragdo na oferta,
*PVU - Posto Veiculo Usina mas este cendrio jd se mostra no radar de muitos traders e
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL compradores. Porém os pregos ainda ndo terdo um movimento de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/10 e 13/10 alta muito brusco, visto que os estoques seguem elevados tanto
ey atal LS sem var para o anidro quanto para o hidratado. Em seu servico de
u . .z . o e
Hidratado Combustivel [1] 21753 04277 21717 047 consultoria a SAFRAS & Mercado ja publicou um relatério especifico
Anidro Combustivel [2] 2,4366  0,4791 25132 -3,05 sobre os estoques de anidro e hidratado no Centro-Sul. Com os
Outros Fins Hidratado 2,3015 04526 2,3281 1,14 estoques altos, o mercado segue dentro de um claro limite de
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,01% precos no curto prazo até mesmo porque as usinas n3o pretendem
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) ’ L. . .
Paulinea/sP 233150 2.322,00 041 colocar em xeque os niveis atuais de competitividade frente a
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) gasolina e nem as vendas elevadas nas bombas que se mostram
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande presentes no mercado desde agosto.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,03 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 2,57 2,62 Hidratado 2,64 2,69 3,05 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,64 litro
Pernaml Maranh&io Hidratado com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,03 3,08 2,65 . . e ~ .
Hidratado Combustivel 2.63 2.68  Hidratado 2.58 2.63 2,63. O anidro na mesma localidade sem indicagdes tanto de usinas
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE quanto de distribuidoras. No Parand hidratado sem indicagGes
2,55 2,55 2,55 2,53 3,23 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goids, vendas de
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 18/10/23 hidratado para fora do estado firme a RS 2,53 litro com usinas
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para
Setembro/23 2,080 2,030 2,46 dentro do estado firme a RS 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,57 e
Outubro/23 1,925 1,900 1,31 distribuidoras tentando comprar a RS 2,52.
Novembro/23 1,850 1,835 0,81 Anidro para dentro do estado em queda de 1,16% a RS 2,55
Dezembro/23 1,855 1,840 0,81 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar
OUTROS COMBUSTIVEIS a RS 2,50. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
_ il miN MAX ANTA VAR. (%) usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) queda de 1,14% a R$ 2,60 litro com usinas pedindo R$ 2,62 e
Setembro/23 87,18 86,25 87,80 86,41 2,03 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,57. Anidro no mesmo
:Z::t:s;rj/;:’s Y. GASOLINA US$85'99 5 85,07 86,52 85,39 2,00 estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
Setembrof23 ) ) Zp:sr;a a0 5 5963 7 3600 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢des
oe te: r;>23 2’3357 2’2840 2’3410 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado
utubro , , , . . . . .
LONDRES ICE - PETROLEQ - barriltipo Brent firme a:sz 2,68 I|troR;ozm6;smas pedindo RS 2,70 e distribuidoras
Setembro/23 90,05 89,30 91,55 88,56 1,68 tentando comprar a R> 2,67.
Outubro/23 89,00 88,30 90,34 87,55 1,65
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,6400
25,80 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
23,80
ICMS 0,00% 12,00%
21,80 i
US$/cents 25,32 Base (s/imposto) 2,3100 2,0832
Etanol H/A(2) - 2,1616
19,80
) ; Conversdo (VHP) (a) 69,02 67,41
Hidratado -50,95% sobre o Agucar NY ]
17,80 PregoAglcar VHP(b) 175,82 175,82
Diferenga (a/b) -60,74% -61,66%
15,80 .
US$/cents 12,42 Conversdo (Branco) 69,30 67,68
13,80 (1) Com Impostos ao produtor
MWM (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11,80
10/07/2023 24/07/2023 07/08/2023 21/08/2023 04/09/2023 18/09/2023 02/10/2023 16/10/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$ /50 kg)
-------------- Actcar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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