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Analise Mercado de Agucar: indicagdes de chuvas em abril e maio impulsionam Nova York

Indicagbes de chuvas fomentam boatos de atraso na safra e elevam pregcos em NY; Risco de sobreposigdo de

frete entre agucar e a soja para abril e maio também sustenta ganhos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quinta-feira marcada por ganhos expressivos em
Nova York para Julho/23 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 21,50 em alta de 3,36%. O mercado teve
um forte tom de ganhos na quinta-feira onde as
maximas se valorizaram mais de 3% ao longo do dia.
Mesmo que parte destes ganhos tenham sido
devolvidos, os pregos mantiveram-se ainda muito
acima dos padrdes das uUltimas semanas. O pivd por
tras deste movimento foi a indicacdo de possivel
atraso na moagem da safra nova 2023/24 do Centro-
Sul do Brasil. Ha indicagbes de que escritérios de
climatologia tém realizado reunides com grupos de
usinas e alertado para esta possibilidade, o que
acabou gerando um grande ruido no mercado frente a
eventualidade de atraso na safra nova do Centro-Sul
com estas chuvas.

Ainda no dia 27 deste més, na segunda-feira anterior,
a SAFRAS & Mercado ja havia emitido o seu relatério
mensal de expectativas de chuvas sobre os canaviais
do Centro-Sul para os meses de abril, maio e junho.
Neste, foi mostrado que os volumes a serem
observados em abril devem oscilar entre 60 mm a 130
mm a depender da regido produtora. Para maio as
chuvas previstas no acumulado do més também
oscilam entre 60 mm a 130 mm sendo que junho
temos uma amplitude de precipitagdo um pouco
menor, de 80 mm a 100 mm. Logo, de fato ndo é o
caso de afirmar que o préximo trimestre sera seco nos
canaviais.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,25

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Sugar 11 Jul-3-1D - 3
_Volume 0
EMA Cross 9 26 20,7023 20,2333 n/d
BB 202
EMA 100 close 0 19,0175

2
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Porém é importante lembrar dos comentdrios feitos
no relatério da época pela SAFRAS & Mercado de que
“Padrdes médios de chuva para abril, maio e junho
apresentam leves niveis de crescimento entre as
projecbes do més anterior e as do més atual”
reforcados pela indicacdo de que “E cedo para falar
em atraso de safra, mas de fato ha indicagdes de
aumento nos volumes de precipitagdo nos préximos
trés meses”.Com isto, a efetivagdo das indicagbes das
agéncias de climatologia de que haverd chuvas entre
abril e junho tem sido o estopim para os ganhos
fortes de curto prazo observados sobre Nova York. A
SAFRAS & Mercado alerta que hd uma preocupagdo
muito grande no setor quanto a sobreposi¢do das
exportagdes entre o aglcar e a soja, o que podera
resultar em atraso nos embarques em abril.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 0,75% a RS 132,00 [USS/cents
23,49]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
131,00 [USS/cents 23,32]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de
RS 131,00 [USS/cents 23,32]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 23,14].
aclicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 22,96]. O etanol hidratado se
mostrou 23,14% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS$/cents 15,61 [PVU] e
27,66% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 95,49
[USS/cents 17,00].

®  Abr20,88 Max.21,54 Min.20,86 Fch21,50 +0,68 (+3,27%)
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

30-mar-23

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lano

Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 26,29 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,90 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 25,70 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 484,14 473,99 630,70 615,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,61 19,20 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 26,09 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 15,43 6,61 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 24,52 118,00 - - Preco FOB porto *** 519,18 499,80 750,70 735,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,39 31,39 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,57 133,77 -0,90 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,99 26,02 -0,12 PVU (USS/tonelada) 477,29 457,91 705,31 690,21
Média 3 ultimos dias RS 132,81 132,40 0,31 PVU (USS$/saca 50kg) 23,86 22,90 35,27 34,51
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 30-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,64 116,70 179,75 175,90
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 145,24 139,34 214,62 210,03
Mai0/23 21,96 22,00 21,30 21,30 21,25 3,34 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 21,50 21,54 20,86 20,88 20,82 3,26 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 21,14 21,18 20,56 20,56 20,53 2,97  PrecoReferencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,38 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 630,70 630,70 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 615,60 615,60 0 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 600,30 600,30 0 () Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 103.713  104.085 101.796 101.796 101.793 1,88  30-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.859 32.906 32.683 32.807 32.718 0,43  Paraiba 141,00 142,00 27,66 25,10
Standard & Poors 4.051 4.058 4.032 4.047  4.028 0,57  Alagoas 142,00 143,00 27,86 25,27
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,66 25,10
Dolar Comercial 5,0970 5,1600 5,0750 5,1010 -0,7400 Rio Grande do Norte 143,00 144,00 28,06 25,45
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 30 de marco de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 136,00 3,97 397046 77898 2.720,00 0,75' 533,65 0,75 24,21 Mato Grosso 66,50 65,80 Yy
Aglicar Fisico RP/SP 0,75 132,00 3,85 3.853,68 756,07 2.640,00 0017 517,95 0,01 23,49 S50 Paulo 71,00 7090 Maio/23 3899
Etanol Anidro 0,00 93,00 3,10 3.100,00 60820 1.859,96 0757 364,91 0,75 16,55 ) _
Etanol Hidratado 0,66 95,49 3,05 3.050,00 598,39 1.909,78 1417 374,69 1,41 17,00 Minas Gerais 7230 72,20 Julho/23 3855
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 578,77 184716 0,757 362,40 0,75 16,44 Parana 72,40 72,70 Setembro/23 38,56
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,50 7410 Novembro/23 37,51
Aglicar NY 2,50 120,80 4,43 443198 869,53 2.415,96 3277 474,00 3,27 21,50 Mato Grosso S. 75,10 74,50  Janeiro/24 37,54
Aglcar Londres 1,23 160,73 4,92 492483 966,22 3.214,68 1,997 630,70 1,99 28,61 Pernambuco 76,50 76,00  Margo/24 37,54
Actcar india 0,74 118,26 3,61 360882 708,03 236512 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,00 7850  Maio/24 37,54
Agticar Rdssia 0,74 124,71 381 380586 746,69 249425 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 79,10 Julho/24 37,54
Agucar China 0,74 114,68 3,50 3.499,77 686,63 2.293,65 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 79,90 80,30 Setembro/24 37,54
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,50 83,10
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 88,80 87,50

Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeirdo Preto | 2022/23 L Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

29/03/2023 +0,60 | 40,80 40,25 | +0,35 +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 :zizzz g

21/03/2023 +0,30 | 40,35 - 0,02 -0,10 0,00 | +0,10 weiao B 3

17/03/2023 +0,30 | 40,35 - 0,02 |-0,10 0,00 | +0,10 75 132,00

15/03/2023 0,35 -0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 130,00

17/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 = - Re 126,00

15/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | 40,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 "sﬁjzz

Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | :z 12200

Data Abril Maio Data Abril "6 12000

24/03/2023 +110 | +130 03/02/2023 | +40 v$ 115,00

21/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 5 8 3 =8 8 & =” 2 g 3 & 3

15/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +60 E o8 0§ £ 0§ fm 5 frotm § gR ¢

10/03/2023 +130 | +140 21/09/2022 | +40 = 8 g 8 & = £ E
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/03/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,6082 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 3,08 3,11 0,6043 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,6200 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5188 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5180 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5387 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,10 3,12 0,6082 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5945 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/03 e 24/03
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6827 0,5112 2,6906 -0,29
Anidro Combustivel [2] 3,0505 0,5812 3,0941 -1,41
Outros Fins Hidratado 2,7098 0,5163 2,7654 -2,01
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,71%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.861,50 2.825,00 1,29
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,65 Anidro 3,53 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,58
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,20 3,03 3,08 3,03 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 30/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,238 2,238 0,00
Abril/23 2,343 2,343 0,00
Maio/23 2,330 2,330 0,00
Junho/23 2,300 2,300 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 74,44 74,41 74,53 74,44 -0,06
Maio/23 74,41 74,38 74,41 74,38 0,00
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/23 2,6614 2,6500 2,6616 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,6265 2,6257 2,6332 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 78,60 78,60 0,00
Junho/23 78,46 78,46 0,00

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

19,60
18,60
17,60

USS$/cents 19,63
16,60 Hidratado -20,49% sobre o Aguicar NY

15,60

14,60

USs$/cents 15,61

13,60

19/12/2022 02/01/2023 16/01/2023 30/01/2023 13/02/2023 27/02/2023 13/03/2023 27/03/2023

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado ainda aproveita “voo de galinha” desta semana;
Ganhos no agticar podem ajudar a sustentar pregos

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos de
estaveis a mais altos sobre o hidratado ao longo do Centro-Sul. As vendas
seguem moderadas no curto prazo, sem grandes surtos de demanda de
distribuidoras. Estas seguem comprando apenas volumes pontuais, o que
garante uma presenga didria no mercado, mas sobre pequenos volumes.
Apesar disto o etanol estd oscilando na mesma onda que o agucar, onde
risco de atraso na moagem é apontado no mercado com base nas chuvas
fracas que deverdo se observar ao longo dos meses de abril e maio. Logo,
a investida de alta do aglicar no mercado externo podera enxugar a oferta
de etanol no médio prazo dado o elevado tom de desconto que os pregos
do etanol apresentam frente aos pregos do agucar que se direcionam para
a faixa de 25%. Porém este deve ser um suporte de curto prazo visto que
0 agucar ndo possui forga fundamental para se sustentar por mais de uma
semana nos patamares atuais, o que devera desestruturar todo este
suporte que o etanol possui em fungdo da commodity.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,66% a RS 3,05
litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,00. O anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente a
RS 3,10 o litro, sem ofertas de usinas, mas com distribuidoras tentando
comprar a RS 3,07. No Parana o hidratado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03 o litro, em
alta de 1,00%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta
de 1,68% a RS 3,03 o litro com usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,98 o litro. Para dentro do estado em alta de
1,65% a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,03.

Anidro para dentro do estado em estavel a RS 3,20 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,25 e com distribuidoras tentando comprar a R$
3,15 o litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,68% a
RS 3,03 o litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e com distribuidoras
tentando comprar a RS 3,00 o litro. Anidro no mesmo estado estével a RS
3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢des de
pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 3,00, em alta de 0,67%. Em Paulinia hidratado em alta de 0,65% a RS
3,12 o litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,10.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,0800 2,6640
Etanol H/A (2) - 2,7643
Conversdo (VHP) (a) 92,03 86,20
PregoActcar VHP(b) 145,24 145,24
Diferenca (a/b) -36,64% -40,65%
Conversdo (Branco) 92,40 86,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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