N2 2920 24/03/2023

g Safra S Agro Hoje - Aglicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua forte em Nova York no day after da super quarta

Alta nos juros dos Estados Unidos, por menor que tenham sido, seguiram elevando percepg¢ao de risco no
mercado, provocando vendas fortes nas commaodities e no mercado acionario

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quinta-feira marcada por pregcos novamente mais baixos
sobre o atual driver Maio/23 que encerrou o dia em
queda de 1,18% cotado a USS/cents 20,89. O mercado
oscilou dentro do day after da super quarta, onde tanto
o0 banco central dos Estados Unidos quanto o banco
central do Brasil definiram as suas taxas de juros. Como
a decisdo do Fed foi depois do fechamento das cotagdes
do agucar bruto em Nova York, a precificagdo acabou
sendo efetivamente sobre esta quinta-feira, dia 23. De
modo geral o Fed acabou seguindo a tendéncia geral das
apostas do mercado ao seguir com elevagdes nas taxas
de juros, sé que em intensidade bem menor do que se
via antes, na faixa de 25 pontos base.

Anteriormente a quebra do Silicon Valley Bank e da
compra do Credit Suisse pelo UBS, a tendéncia geral do
mercado era de apostas em elevagdes de 50 pontos
base. Com isto o mercado viu que o Fed cortou pela
metade a sua intensidade de crescimento nas taxas.
Porém isto ndo foi o suficiente para acalmar os
mercados que ainda observam um cenario muito
nebuloso sobre a economia norte americana que
somente seria revertido se o Fed recuasse as suas taxas,
ao invés de continuar com novas elevagdes. Isto explicou
o motivo do forte tom negativo no mercado acionario
norte americano, no petréleo e nos futuros do agtcar
em Nova York, em um contexto de negatividade que
deve persistir nos préoximos dias.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,98 3,00

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

No Brasil a manutengdo das taxas de juros nos
patamares elevados de 13,75% ao ano devera elevar o
risco politico e até mesmo o questionamento da
permanéncia do presidente do Banco Central na
instituicdo. O risco politico elevado deverd refletir no
real depreciado frente ao dédlar, o que eleva o fluxo de
vendas do aglcar brasileiro ao exterior [por ele ser
dolarizado em seus precgos] provocando pressdo de baixa
em suas cotacdes a vésperas da safra nova 2023/24 do
Centro-Sul do Brasil. Também é importante lembrar que
esta temporada nova é de elevagdo na oferta na faixa
dos 20 milhGes de toneladas, o que reforga ainda mais a
percepcdo de risco e baixa nos pregos nas proximas
semanas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 0,76% a RS 131,00 [USS/cents 22,47].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00
[USS/cents 22,30]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 130,00
[USS/cents 22,30]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 129,00 [USS/cents 22,22].

O aglcar com 300 lcumsa oscilou ao maximo de RS
128,00 [USS/cents 22,05]. O etanol hidratado se
mostrou 22,46% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,01 [PVU] e 28,30%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 93,92 [USS/cents 16,11].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

23-mar-23

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lano

Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 134,00 25,15 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 23/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 24,77 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 130,00 131,00 24,58 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 460,55 449,52 597,80 583,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,65 18,21 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 24,96 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 -1,10 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 23,64 118,00 - - Preco FOB porto *** 486,26 466,63 717,80 703,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,26 3026 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,84 132,55 -0,54 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,93 25,40 -1,85 PVU (USS/tonelada) 445,50 425,87 673,54 658,74
Média 3 ultimos dias RS 132,20 132,41 -0,16 PVU (USS$/saca 50kg) 22,27 21,29 33,68 32,94
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 23-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 117,79 112,60 178,08 174,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 140,64 134,45 212,64 207,97
Mai0/23 20,89 21,34 20,81 21,15 21,14 -1,18 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Julho/23 20,39 20,72 20,32 20,59 20,56 -0,82  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 20,11 20,41 20,03 20,27 20,25 -0,69  Preco Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 23-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,38 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 597,80 596,00 608,10 603,90 603,90 -1,01 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 583,00 582,00 592,00 588,50 588,20 0,88 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 566,60 565,60 574,40 571,00 570,60 0,7 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 97.926 101.126 96.997 100.221 100.221 2,28  23-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.105 32.511 31.865 32.101 32.030 0,23 Paraiba 142,00 143,00 26,85 24,36
Standard & Poors 3.955 4.001 3.919 3.959 3.937 0,46  Alagoas 143,00 144,00 27,04 24,53
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 26,85 24,36
Dolar Comercial 5,2880 5,2960 5,2070 5,2070  0,9900 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 27,42 24,88
Euro/USS Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 23 de marco de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 137,00 4,00 3.999,65 756,36 2.740,00 098 518,15 0,98 23,50 Mato Grosso 65,80 66,20 YD
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 131,00 3,82 382448 72324 2620,00 1,73 49546 1,73 22,47 S50 Paulo 7090 7120 Maio/23 3800
Etanol Anidro 0,00 93,60 3,12 312000 590,02 187196 098 354,00 0,98 16,06
Etanol Hidratado 0,00 93,92 3,00 3.00000 567,32 187847 098 35523 0,98 16,11 Minas Gerais 72,20 72,00 Julho/23 37,90
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 557,87 184716 098 34931 0,98 15,84 Parana 72,70 7300  Setembro/23 37,72
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,10 7360  Novembro/23 37,26
Aglicar NY 0,16 118,85 436 4.360,67 824,63 2.377,09 0,83 449,52 0,83 20,39 Mato Grosso S. 74,50 74,20  Janeiro/24 37,30
Aglcar Londres 0,03 158,06 4,84 484285 915,82 3.161,17 -1,00 597,80 -1,01 27,12 Pernambuco 76,00 75,50  Margo/24 37,30
Actcar india 0,99 122,69 3,74 374406 708,03 2453,75 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,50 77,20 Maio/24 37,25
Agticar Rdssia 0,99 129,39 3,95 394847 74669 2587,72 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 80,00  Julho/24 37,25
Agucar China 0,99 118,98 3,63 3.630,92 686,63 2.379,60 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 80,30 80,50 Setembro/24 37,25
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,10 8230
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 87,50 87,20

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeiréo Preto | 2022/23

Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer quﬁﬂg
21/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10 Reso0 g s & 2
17/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | 40,10 RS 136,00 §~ 2 g oz 4
15/03/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 RS13400 T
17/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 - - 7 132,00
15/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 RS 13000
09/02/2023 -0,35]-0,15 - - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Abril Maio Data Abril o 12600
21/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 R512400
15/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 78 122,00
10/03/2023 +130 | +140 21/09/2022 | +60 R$ 120,00
03/03/2023 +100 | +115 21/09/2022 | +40 marco23 abr23  maio23 junho23 juho23 ag o o atrembro23) tevereiro.24
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 23/03/23

mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,12 3,16 0,5900 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,10 3,13 0,5862 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,18 3,21 0,6014 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4919 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,60 2,62 0,4909 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5126 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,12 3,14 0,5900 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,98 3,00 0,5635 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/03 e 17/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6906 0,5108 2,6937 -0,12
Anidro Combustivel [2] 3,0941 0,5874 3,1468 -1,67
Outros Fins Hidratado 2,7654 0,5251 2,9354 -5,79
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,00%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.783,50 2.763,50 0,72
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,33 3,03 3,03 2,98 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 23/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,225 2,235 -0,44
Abril/23 2,295 2,310 -0,64
Maio/23 2,283 2,295 -0,54
Junho/23 2,255 2,265 -0,44
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 69,41 69,30 71,79 70,07 -2,26
Maio/23 69,45 69,30 71,73 70,05 -2,14
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Abril/23 2,5875 2,5665 2,6519 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,5500 2,5330 2,6130 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 74,80 74,67 77,06 76,38 -2,06
Junho/23 74,70 74,63 76,93 76,25 -2,03
Arbitragem Hidratado X Agtcar NY
19,60
18,60
17,60
USS$/cents 19,36
16,60 Hidratado -22,46% sobre o Agticar NY
15,60
14,60
USS$/cents 15,01
13,60
12/12/2022 26/12/2022 09/01/2023 23/01/2023 06/02/2023 20/02/2023 06/03/2023 20/03/2023

-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Presidente da Petrobras alerta para queda na gasolina e ja
fala em busca da “paridade interna”

O mercado fisico de etanol teve mais um dia de ajustes de baixa
sobre os pregos do mercado fisico. O dia foi marcado declaragdes
do presidente da Petrobras de que a estatal ja busca a paridade
interna da gasolina e que ndo se prende ao prego internacional. Isto
ocorreu um dia depois de ajustes de baixa no diesel na faixa dos
4%. Este ajuste, por sua vez, veio na sequéncia de declaragbes do
ministro da casa civil de que a aviacdo deveria ter pregos mais
baratos nas passagens ndo através de subsidios diretos, mas de
baixas nos custos de produgdo, como por exemplo, os
combustiveis. Neste ponto a SAFRAS & Mercado tem alertado
desde o més anterior que é questdo de tempo para as
interferéncias nos precos da gasolina e, indiretamente do
hidratado, bem na fase em que o mercado recua pela proximidade
da safra nova no Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,00 o
litro com usinas pedindo RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,98. O anidro na mesma localidade sem indicagBes de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parand o hidratado
sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,98 o litro. Em Goias, vendas de hidratado
para fora do estado estavel a RS 2,98 o litro com usinas pedindo RS
3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95 o litro. Para
dentro do estado estdvel a RS 3,03 o litro com usinas pedindo RS
3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,33 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras ofertando a RS
3,30. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estdvel a RS
2,98 o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e com
distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o litro. Anidro no mesmo
estado firme a RS 3,28 o litro com usinas ofertando a RS 3,30 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,95. Em Paulinia
hidratado firme a R$ 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1200 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1000 2,6200
Etanol H/A (2) - 2,7187
Conversdo (VHP) (a) 92,63 84,77
PregoAgucar VHP(b) 140,64 140,64
Diferenca (a/b) -34,14% -39,72%
Conversdo (Branco) 93,00 85,12
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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