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Analise Mercado de Agucar: Julho sobe pouco em Nova York na segunda-feira com dados da OIA

OIA atualiza estimativa de superdvit internacional com corte acentuado de 4,15 milhées para apenas 850 mil
toneladas; Mesmo assim Nova York apresenta avangos timidos ao final do dia de apenas 0,8%

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve um
inicio de semana marcado por novidades importantes
sobre os fundamentos. A Organizacdo Internacional do
AcgUcar [OIA] atualizou o seu relatério trimestral de
oferta e demanda internacional para a commodity
apenas trés dias antes da Secretaria de Agricultura dos
Estados Unidos [USDA] atualizar o seu reporte
semestral, também sobre o cenario de oferta e demanda
internacional da commodity. O destaque vai para a
acentuada reducdo na estimativa de superavit
internacional no saldo que caiu de 4,15 milhGes para 850
mil toneladas. Diferente do USDA, que é uma entidade
ligada ao governo norte americano, a OIA é ligada com
as industrias internacionais e sua estimativa refere-se a
safra 2022/23 que vai até outubro deste ano.

A OIA cortou estimativas de producdo de origens
importantes como Europa, China, Tailandia e india que,
com as quebras, locais acabou conduzindo a oferta
internacional para 177,36 milhGes de toneladas frente as
180,43 milhdes de toneladas da estimativa anterior. O
ajuste negativo em 3,07 milhdes de toneladas de um
trimestre para o outro representou uma queda de 1,70%
no volume de produgdo e foi o pivo para a redugao do
superdvit. Respeitando a caracteristica de baixa
elasticidade da curva de demanda do agucar, a OIA
cortou apenas 233 mil toneladas a estimativa de
consumo que oscila em 176,51 milhdes de toneladas.
Para a safra futura 2023/24 o presidente da OIA falou
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que ha possibilidade de excedente de 2,0 milhdes de
toneladas, ainda que informalmente, visto que a
entidade ndao tem estimativa oficial para o periodo.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta para a baixa
capacidade de reagdo que os pregcos em Nova York
tiveram ao longo da segunda feira visto que para um
corte tdao forte no superavit, uma alta abaixo de 1% foi
bem pouco expressiva, o que reflete a baixa aderéncia
dos dados da OIA sobre os agentes internacionais que
geralmente observam mais de perto os numeros do
USDA.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 0,67 a RS 149,00 [USS/cents 27,19].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00
[USS/cents 27,01]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00
[USS/cents 27,01]. Produto com 200 Icumsa foi cotado

na faixa de RS 147,00 [USS/cents 26,83].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
146,00 [USS/cents 26,64]. O etanol hidratado se
mostrou 38,91% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,21 [PVU] e 40,52%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 89,23 [USS/cents 16,28].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 30,38 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 29,97 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 148,00 149,00 29,77 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 572,98 565,49 712,90 701,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,21 22,90 - -
Tridngulo Mineiro 150,00 151,00 30,18 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,17 118,00 - - Preco FOB porto *** 614,71 586,40 797,90 785,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3219 3219 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,76 149,56 0,13 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,14 29,91 0,77 PVU (USS/tonelada) 572,02 543,72 751,71 738,81
Média 3 ultimos dias RS 149,90 149,65 0,16 PVU (USS$/saca 50kg) 28,60 27,19 37,59 36,94
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 22-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 142,18 135,14 186,84 183,63
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 169,76 161,36 223,09 219,26
Julho/23 25,99 26,05 25,58 25,75 25,78 0,81 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149
Outubro/23 25,65 25,70 25,29 25,45 25,49 0,62  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,20 25,22 24,86 25,05 25,06 0,55  Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 712,90 706,70 715,40 714,00 710,00 0,4 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 701,00 695,20 702,70 699,40 697,90 0,44 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 690,00 683,80 690,90 690,60 686,40 0,52 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 110.213  111.643 110.178 110.745 110.745 0,47  22-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.287 33.512 33.208 33.409 33.427 0,42 Paraiba 161,00 162,00 32,39 29,38
Standard & Poors 4.193 4.209 4.180 4.191 4.192 0,02 Alagoas 162,00 163,00 32,59 29,56
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 32,59 29,56
Dolar Comercial 4,9710 5,0060 4,9530 5,0010 -0,5000 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 33,19 30,11
Euro/USS Para/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 22 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 151,00 4,41 440837 88682 3.020,00 050 607,52 0,50 27,56 Mato Grosso 6820 69,00 /e
Agticar Fisico RP/SP 0,67 149,00 435 434998 87507 2.980,00 017 599,48 017 27,19 S50 Paulo 72'40 74'40 Maio/23 4250
Etanol Anidro 0,00 89,40 2,98 298000 599,48 1.787,97 050 359,68 0,50 16,31 ) g ’ g
Etanol Hidratado 0,00 89,23 2,85 285000 573,33 1.784,54 050 358,99 0,50 16,28 Parand 76,90 77,50 Julho/23 4251
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 593,44 184716 050 371,59 0,50 16,85 Minas Gerais 74,00 7590  Setembro/23 41,99
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,60 74,60  Novembro/23 42,49
Aglicar NY 0,12 140,55 516 5.156,74 1.037,37 2.811,04 0,63 565,49 0,63 25,65 Mato Grosso S. 77,60 79,00  Janeiro/24 42,49
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 80,90 80,00  Margo/24 41,94
Actcar india 0,50 115,33 3,52 351961 708,03 2.306,65 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 79,40 80,30  Maio/24 41,88
Agticar Rdssia 0,50 121,63 3,71 371,78 746,69 243259 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 81,60 82,20  Julho/24 40,88
Agucar China 0,50 111,85 3,41 341325 686,63 2.236,95 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 81,10 80,30 Setembro/24 38,23
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,60 83,80
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 92,70 93,00
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Mét:!ios' F:ara Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 (:I Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
10/05/2023 40,82 [ +0,86  -0,15[-0,05 +18|+0,28 - wsew &
25/04/2023 +0,82 | +0,86  -0,15]-0,05 - |+0,20 - RS13400 D 2
14/04/2023 +0,20 | +0,30 -0,12 | -0,06 +0,15 | 40,25 - RS 132,00
12/04/2023 +0,25 | +0,29  -0,10 | -0,40 +0,15|+0,25  +0,15 | +0,25 7513000
10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 Re 126,00
05/04/2023 +0,20 | +0,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +60 Fo: £ £ 0§ 5% § 5" E” § R 5
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,98 3,02 0,5995 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 2,96 2,99 0,5955 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,04 3,07 0,6115 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,47 2,48 0,4971 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,46 2,48 0,4957 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,55 2,57 0,5134 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,98 3,00 0,5995 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,83 2,85 0,5693 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/05 e 19/05

atual uss$ 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4619 0,4975 2,6373 -6,65
Anidro Combustivel [2] 2,9376 0,5936 3,0762 -4,51
Outros Fins Hidratado 2,6666 0,5389 2,8076 -5,02
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 19,32%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.648,50 2.640,50 0,30
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,73 3,65 Anidro 3,70 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,92 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,75
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,60 Anidro 3,73 3,65 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,98 2,98 2,85 2,83 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 22/05/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,435 2,420 0,61
Abril/23 2,405 2,365 1,69
Maio/23 2,345 2,305 1,73
Junho/23 2,283 2,243 1,78
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 72,03 70,57 72,42 71,76 0,61
Maio/23 71,72 70,29 72,11 71,45 0,57
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Abril/23 2,6736 2,5492 2,6762
Maio/23 2,5579 2,4700 2,5640
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 75,92 74,43 76,33 75,47 0,59
Junho/23 75,63 74,16 76,00 75,19 0,58
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
25,60

Hidratado -38,91% sobre o Agticar NY
23,60
US$/cents 24,89

21,60
19,60

17,60

15,60
USS$/cents 15,21

13,60
07/02/2023

21/02/2023

07/03/2023 21/03/2023 04/04/2023 18/04/2023 02/05/2023 16/05/2023
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Analise Mercado de Etanol

Distribuidoras reduzem compras no mercado no inicio da
semana enquanto usinas seguem com precgos firmes no
aguardo da alta da gasolina no més que vem

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada pela baixa
volatilidade de venda e por pregos estaveis na maioria das regides
negociadoras do Centro-Sul. O cendrio segue firme no sentido das
distribuidoras formarem estoques a niveis [um pouco] mais baratos de
etanol hidratado antes que este se eleve novamente com a segunda parcela
de reoneragdo tributdria em junho sobre a gasolina. Neste sentido, as
distribuidoras tém pouco mais de uma semana para recompor seus
estoques de curto prazo antes da alta de RS 0,40 por litro no combustivel
fossil, embora haja um grande nimero delas ainda de fora do mercado. Ha
esperangas de que o governo tega novas medidas de compensagdo para a
alta na gasolina ainda que esta compensagdo ja tenha sido tomada agora no
inicio de maio. Definida a questdo da gasolina a SAFRAS & Mercado alerta
que o mercado poderd retomar a sua tendéncia de baixa em fungdo do
crescimento sazonal na oferta de etanol com o andamento da safra
corrente.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 2,85 litro com
usinas pedindo RS 2,87 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80. O
anidro na mesma localidade firme a RS 2,98 com usinas pedindo RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. No Parand hidratado também
sem indicagGes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria estavel e equivalente a RS 2,83 o litro. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado firme a RS 2,83 com usinas pedindo RS 2,85 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80. Para dentro do estado estavel a
RS 2,85 o litro com usinas pedindo R$ 2,88 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,83.

Anidro para dentro do estado estdvel a RS 2,98 o litro com usinas
tentando vender a R$ 3,00 e sem indicagbes de compras de distribuidoras.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas equivalente na faixa de RS 2,98. Em Minas Gerais
hidratado firme a RS 2,85 o litro com usinas pedindo RS 2,90 e sem
indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem
indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS 2,98. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicacdes de
precos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,80 o litro. Em Paulinia hidratado estével a RS 2,90 o litro com usinas
pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9800 2,8500
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 2,9600 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 88,44 80,50
PregoAgucar VHP(b) 169,76 169,76
Diferenca (a/b) -47,90% -52,58%
Conversé&o (Branco) 88,80 80,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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