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Analise Mercado de Agucar: Aciicar retoma ganhos na terca-feira em Nova York

Apesar da positividade do dia, hd clara limitagdo de curto prazo com mdximas e minimas decrescentes desde

o inicio desta semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve
uma ter¢a-feira marcada por breves recuperagdes por
parte de Julho/23 que encerrou o dia em alta de 0,38%
cotado a USS/cents 26,19. Apesar do tom positivo do
dia ha um alerta muito claro quanto a limitagao das
maximas de curto prazo. Além disso hd a presenga de
uma figura grdafica de reversdao de tendéncia de alta
chamada Topo Duplo. Além desta indicagdo grafica ha
a pressdo de baixa por parte dos fundamentos de
curto prazo. Isto porque desde a quarta e Uultima
semana de abril as chuvas cessaram nos canaviais do
Centro-Sul do Brasil e tendem a permanecer assim
pelo menos até a semana que vem, a terceira semana
de maio.

Com isto o mercado ja vem enfrentando [e seguira
dentro deste contexto pelo menos até o fim de julho,
ou no maximo agosto] um cendrio de rapida elevacdo
na moagem de cana e na produgdo de derivados. O
primeiro deles é a oferta de hidratado que ja vem
aumentando desde o fim de abril, o que explica a forte
queda nos pre¢os do mesmo no mercado fisico desde
entdo. Depois vem a oferta de VHP. Esta tem sido
elevada desde o inicio de maio em pequena escala,
mas vem aumentando em intensidade ao longo nesta
segunda semana de maio. Por fim temos a oferta de
cristal no mercado interno.

Sugar 11 Jul-3 - 1D - 3 .
Volume 0

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Esta também ja tem sinais de aumento ao longo desta
segunda semana de maio, mas deve ter uma
aceleragdo maior em sua producdo na terceira semana
deste més. Isto explica a saturagdo dos precos do
cristal no mercado fisico e eventualmente até leves
quedas de curto prazo que ja tém sido observadas
neste inicio de semana. Porém esta queda reflete mais
a redu¢do na demanda do que o aumento na oferta.
As industrias, ja antecipando este cendrio para a
semana que vem, desaceleram as suas compras desta
semana, fazendo com que o mercado ja mostre sinais
precoces de enfraquecimento nos pregos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 149,00 [USS/cents 27,10]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 148,00 [USS/cents
22,92]. O agucar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00 [USS/cents
26,92]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de
RS 147,00 [USS/cents 26,74].

Acgticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
146,00 [USS/cents 26,55]. O etanol hidratado se
mostrou 36,98% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 15,82 [PVU] e
37,38% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 93,30
[USS/cents 16,97].

Abr26,06 Max.26,43 Min.25,93 Fch26,19 +0,10 (+0,38%)
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 30,27 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 29,87 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 148,00 149,00 29,67 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 577,39 569,67 709,10 700,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,38 23,07 - -
Tridngulo Mineiro 150,00 151,00 30,07 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 150,00 155,00 30,07 118,00 - - Preco FOB porto *** 619,30 590,76 794,10 784,30
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,08 32,08 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,08 149,15 -0,05 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,89 29,75 0,47 PVU (USS/tonelada) 576,72 548,18 748,02 738,22
Média 3 Ultimos dias RS 149,52 149,75 -0,15 PVU (USS$/saca 50kg) 28,84 27,41 37,40 36,91
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 143,83 136,72 186,56 184,11
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 171,74 163,24 222,75 219,84
Julho/23 26,19 26,43 25,93 26,06 26,09 0,38 PrecoCristal (lcumsa 145)- Ribeirdo Preto 149 149
Outubro/23 25,84 26,06 25,57 25,69 25,73 0,42  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,45 25,65 25,19 25,29 25,33 0,47  Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 709,10 703,50 715,70 712,40 715,70 -0,92 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 700,30 693,70 705,50 701,40 705,10 0,68 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 690,90 684,70 695,50 690,60 694,00 -0,44 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 107.114 107.731 105.549 106.028 106.042 1,01 9-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.562 33.656 33.510 33.590 33.619 0,17  Paraiba 159,00 160,00 31,88 28,92
Standard & Poors 4.120 4.129 4.117 4124  4.138 -0,45  Alagoas 160,00 161,00 32,08 29,10
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 161,00 162,00 32,28 29,28
Dolar Comercial 4,9880 5,0370 4,9730 5,0080 -0,4900 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,68 29,65
Euro/USS Para/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 9 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 154,00 4,50 449596 901,35 3.080,00 050 617,48 0,50 28,01 Mato Grosso 6910 6910 e
Agticar Fisico RP/SP 0,00 149,00 435 434998 872,09 2.980,00 050 597,43 0,50 27,10 S50 Paulo 75'40 75'40 Maio/23 4289
Etanol Anidro 0,00 96,00 3,20 320000 641,54 1919,96 050 384,92 0,50 17,46 ) g g g
Etanol Hidratado 0,67 93,30 2,98 298000 597,43 1.865,94 017 374,09 017 16,97 Parand 72,70 72,70 Julho/23 44,50
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 591,42 184716 050 370,32 0,50 16,80 Minas Gerais 76,10 76,10  Setembro/23 42,15
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 75,00 7500  Novembro/23 42,15
Aglicar NY 0,07 142,08 521 5.212,71 1.04505 2.841,55 043 569,68 0,43 25,84 Mato Grosso S. 77,20 77,20 Janeiro/24 42,15
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 78,00 78,00  Margo/24 42,15
Actcar india 0,50 115,73 3,53 3531,65 708,03 231454 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,50 77,50  Maio/24 42,15
Agticar Rdssia 0,50 122,05 3,72 372447 746,69 244091 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 81,00 81,00 Julho/24 42,15
Agucar China 0,50 112,23 3,42 342493 686,63 2.244,60 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 79,00 79,00 Setembro/24 39,50
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 83,80
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 90,80 90,80
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Mét:!ios' F:ara Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/04/2023 +0,82 | +0,86 -0,15]-0,05  -|+0,20 - wsew &
14/04/2023 +0,20 | +0,30  -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 - RS13400 D 2
12/04/2023 40,25 | +0,29 -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25 +0,15 | +0,25 RS 132,00
10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 7513000
05/04/2023 40,20 | +0,35 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 128,00
31/03/2023 +0,25 | 40,32  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 1’6 11800
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 a E E E E H E 2 $ ‘N; ® a;
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 T 0F 0§ 5 % 5% & 5RoE® o5 R %
21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/05/23

0

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS

Séo Paulo Mercado fisico segue fraco na terga-feira com baixa
Anidro Combustivel d d f d
Ribeirao Preto 3,20 3,24 0,6415 2,50 2,26 2,24 emanda e oferta crescendo
Aragatuba 3,18 3,21 0,6375 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6536 2,56 2,32 2,16 o, .
Hidrateds Combusteal toorh e [ 0 me.rcado fisico de etanol segue dentro do padrdo de curto prazo
Ribeirdo Preto 2,58 2,59 0,5180 218 1,98 1,93 antecipado na semana anterior pela SAFRAS & Mercado. De um lado
Aracatuba 2,58 2,60 0,5169 2,14 1,83 1,94 temos a oferta crescendo forte com o andamento da safra sem chuvas
Pa“”“i? , 2,68 2,70 0,5381 2,24 2,02 1,96 nos canaviais do Centro-Sul desde a tltima semana de abril. Por outro
Parana ( com impostos) T
Anidro 320 322 06415 250 226 210 lado, temos dls.trlb.mdoras sem grande pressa d(.é entl:ar no mercado de
Hidratado 2,95 2,97 0,5914 2,55 2,25 2,20 curto prazo. Primeiro porque a oferta tem crescido rapido, o que tende
*PVU - Posto Veiculo Usina a levar as distribuidoras a estressar ainda mais as baixas com redugdo

de demanda. Segundo porque nas Ultimas semanas estas ja se

fNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL . ~
encontram bem abastecidas frente as constantes atuagdes no mercado

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/05 e 05/05 N .
atual us$ 1Sem T de contratagcdo que ainda surtem efeitos na demanda. No outro lado
S&o Paulo temos usinas ainda restringindo oferta e se retirando do mercado.
Hidratado Combustivel [1] 2,7664 05540 29621 -661 Porém o que elas conseguem com isto é apenas desacelerar as baixas
Q"Ldm Fc_°m:‘_jt"’te'd[2] 2’(25;3 g’zg:; 2'[3)33; ’i'gi sem com isso evita-las. A cada dia o cendrio de negociagdes abaixo dos
utros Fins Hidratado )y A A -1, . . . . .
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,56% RS 3,000 litro se consolida ainda mais no mercado fisico.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sP 2.789,00 2.791,00 0,07
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) : Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,67% a RS
—_— Co'::RA VE::A = Co'::m VE::A R;Zi’:::e 2,98 litro com usinas pedindo R$ 3,00 e sem ofertas de distribuidoras. O
mﬂ:a,mbusﬁvel 3,50 365  Anidro 353 3.60 Anidro anidro na mesma localidade firme a R$ 3,20 litro com usinas pedindo
Hidratado Combustivel 2,93 3,00  Hidratado 2,90 3,00 3,58 RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. No Parana
Pernaml i Maranh&io Hidratado hidratado nominal e equivalente a RS 2,95 litro, mas sem indicagdes de
::‘;‘:;’azzrgl::s::lﬁvel i’gz g'gg :?rlj?::ado 2;2 2'g2 2,93 pregos tanto de usina quanto de distribuidoras, mas com queda de
Goids Anid’ro Int. Anid;o Ext. Hidratado Int. Hidr’atado Ext. SPi MG NE 1,01%. Em GOiéS, vendas de hidratado para fora do estado firme a Rs
3,15 3,25 2,98 2,95 3,23 2,95 o litro com usinas pedindo RS 2,97 e distribuidoras pedindo RS
et i 8 3100 & e oras temare tomar RS 200
CBO' ETANOL - USS cents por galdo . . 09/05/23 usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) litro
Margo/23 2,395 2,405 041 Anidro para dentro do estado em queda de 3,08% a RS 3,15 o litro
Abr.'|/23 2330 2,355 -1,06 com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando
Maio/23 2,285 2,308 -0,97 comprar a RS 3,10. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
Junho/23 . 2,240 2,260 -0,88 usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda
de 0,67%, mas nominal e equivalente a RS 2,98 o litro sem ofertas de
= FFCH' miN MAX ANTA VAR. (%) usinas e de distribuidoras. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,20
ICE .FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) litro com usinas pedindo R$ 3,22 e distribuidoras tentando comprar a
Abr.'l/B 73,41 71,28 73,69 72,72 0,46 RS 3,17 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,68%
Maio/23 73,20 ~ 71,07 73,45 72,48 0,53 equivalente em R$ 2,93 o litro sem indicacdes tanto de usinas quanto
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,33% mas
Abr.'|/23 24772 24121 2,4825 nominal e equivalente a RS 3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,08 e
Maio/23 . 2,4358 2,3726 2,4419 sem indicagBes de precos de distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 77,07 74,95 77,32 76,81 0,33
Junho/23 76,76 74,69 77,01 76,47 0,37
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 2,9800
25,60 US$/cents 25,10 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -36,98% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
2160 Base (s/imposto) 3,1800 2,6024
Etanol H/A(2) - 2,7004
19,60 Conversdo (VHP) (a) 95,02 84,21
PregoAcucar VHP(b) 171,74 171,74
17,60 Diferenca (a/b) -44,67% -50,97%
Conversdo (Branco) 95,40 84,54
15,60
US$/cents 15,82 (1) Com Impostos ao produtor
13.60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 25/01/2023 08/02/2023 22/02/2023 08/03/2023 22/03/2023 05/04/2023 19/04/2023 03/05/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS /50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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