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Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue com ganhos na quinta-feira em Nova York

Movimentos de curto prazo continuam sugerindo apenas uma pausa na tendéncia de alta de médio prazo
com o mercado ainda nGo mostrando sinais sélidos de reversdo mais ampla; Petréleo em alta no dia

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York a quinta-feira
foi um dia de ganhos ao agtcar sobre Julho/23 que
encerrou cotado a USS/cents 25,52 em alta de 1,39%.
Os movimentos de ganhos puderam ser
minimamente amparados nos avang¢os do petrdleo
que cresciam pouco mais de 1% no momento do
fechamento das negociagGes do agucar bruto. De
modo geral o mercado tem dado sinais claros de que
os recuos da semana atual sdo apenas uma breve
pausa nos ganhos, sendo que sinais mais claros de
reversdao de tendéncia mais longa seguem distantes
do gréfico. Ainda ¢é possivel encontrar dois
importantes suportes por parte de curto prazo
relacionados com a safra nova 2023/24 do Centro-Sul
do Brasil.

O primeiro e mais prolongado dele sdo os efeitos da
baixa incidéncia de luz solar no més de abril, o que
pode prejudicar a qualidade da cana que estd
maturada e pronta para ser colhida neste primeiro
semestre do ano. Estes efeitos se mostram mais
longos de serem mensurados e de maior abrangéncia
visto que podem incidir também sobre a cana do
segundo semestre, mesmo que em menor
intensidade. O segundo suporte é a segunda
retomada de moagem de cana apds as interrupgoes
das chuvas que colocam as usinas mais voltadas a
producdo de etanol do que de aglcar.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Esta é uma condi¢do técnica das usinas sendo que
sempre a cada parada a producdo de etanol acaba
ocorrendo em primeira instancia. Logo, na pratica
temos uma elevacgdo rapida na oferta de etanol e uma
lenta evolugdo na oferta de aclcar. E exatamente isto
que tem mantido os precos do etanol depreciados
nas ultimas semanas no mercado fisico ao passo que
tem sustentado os pregos do aglcar no mercado
interno e externo. Porém a SAFRAS & Mercado alerta
que este cendrio deverda se manter valido somente
sobre o més de maio, com junho sendo um periodo
de retomada no crescimento na oferta de agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 2,74% a RS 150,00 [USS/cents
27,25]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
149,00 [USS/cents 27,07]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 149,00 [USS/cents 27,07]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 148,00 [USS/cents
26,89].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
147,00 [USS/cents 26,71]. O etanol hidratado se
mostrou 34,41% mais baixo que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 16,02 [PVU] e
36,76% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 94,86
[USS/cents 17,24].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 152,00 153,00 30,44 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 04/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 150,00 152,00 30,04 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 149,00 150,00 29,84 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 562,62 555,34 697,80 686,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,79 22,49 - -
Tridngulo Mineiro 151,00 152,00 30,24 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 150,00 155,00 30,04 118,00 - - Preco FOB porto *** 603,93 575,85 782,80 770,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,04 32,04 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,77 146,51 2,23 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,00 29,35 2,21 PVU (USS/tonelada) 561,38 533,31 736,76 724,46
Média 3 Ultimos dias RS 147,43 146,58 0,58 PVU (USS$/saca 50kg) 28,07 26,67 36,84 36,22
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 140,15 133,14 183,93 180,86
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 167,34 158,97 219,62 215,95
Julho/23 25,52 25,66 24,95 25,17 2517 1,39 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 150 150
Outubro/23 25,19 25,31 24,66 24,84 24,84 1,40  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,82 24,94 24,32 24,48 24,47 1,43 Preco Referencial Refinado (b) 151,7 151,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 697,80 685,00 699,50 687,30 687,60 1,48 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 686,50 674,00 688,50 677,60 677,80 1,28 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 676,40 664,80 678,00 667,70 668,40 1,19 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 102.174 103.321 101.063 101.798 101.797 0,37 4-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.128 33.355 32.938 33.348 33.414 -0,86 Paraiba 159,00 160,00 31,84 28,89
Standard & Poors 4.064 4.075 4.048 4.083 4.091 -0,65  Alagoas 160,00 161,00 32,04 29,07
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 161,00 162,00 32,25 29,25
Dolar Comercial 4,9930 5,0340 4,9700 4,9730 0,0600 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,65 29,62
Euro/USS Para/Belém** 172,82 173,82 146,06 48,46
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 4 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 2,00 153,00 4,47 446676 894,60 3.060,00 1,94: 612,86 1,94 27,80 Mato Grosso 69,10 65,50 e
Agticar Fisico RP/SP 2,74 150,00 438 437918 877,06 3.000,00 268" 600,84 2,68 27,25 S50 Paulo 7540 7200 Maio/23 4289
Etanol Anidro 1,54 96,00 3,20 320000 640,90 1919,96 1,607 384,53 1,60 17,44 ) g g g
Etanol Hidratado 381 94,86 3,03 3.030,00 60685 1.897,25 3877 379,98 3,87 17,24 Parand 72,70 72,00 Julho/23 44,78
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 590,83 1.847,16 006" 369,95 0,06 16,78 Minas Gerais 76,10 73,70 Setembro/23 42,19
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 75,00 7340  Novembro/23 42,10
Aglicar NY 1,47 138,64 509 5.086,68 1.018,76 2.772,85 1,417 55535 1,41 25,19 Mato Grosso S. 77,20 76,50  Janeiro/24 41,80
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 78,00 77,30 Margo/24 41,31
Actcar india 0,06 115,84 3,54 353519 708,03 231686 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,50 77,40 Maio/24 41,11
Agticar Rdssia 0,06 122,17 3,73 372820 746,69 244336 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 81,00 79,70 Julho/24 41,11
Agucar China 0,06 112,34 3,43 3.428,36 686,63 2.246,85 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 79,00 78,80 Setembro/24 38,59
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 82,60
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 90,80 91,20
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Mét:!ios' F:ara Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 (:I Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/04/2023 +0,82 | +0,86 -0,15]-0,05  -|+0,20 - wsew &
14/04/2023 +0,20 | +0,30  -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 - Rs13000 2 2
12/04/2023 40,25 |+0,29  -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25 40,15 | 40,25 75 132,00
10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 5 130,00
05/04/2023 40,20 | +0,35 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 128,00
31/03/2023 +0,25 | 40,32  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 1’6 11800
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 a % E E 'f H E 2 $ E ® a;
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 T 0F 0§ 5 % 5% & 5RoE® o5 R %
21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,6409 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 3,18 3,21 0,6369 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6529 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,5261 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,5252 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5428 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,20 3,22 0,6409 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,6008 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/04 e 28/04
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,9621 0,5893 3,0917 -4,19
Anidro Combustivel [2] 3,3547 0,6674 3,4742 -3,44
Outros Fins Hidratado 3,0476 0,6063 3,1023 -1,76
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,25%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.806,00 2.890,50 -2,92
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,65 Anidro 3,53 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,58
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,30 3,25 3,08 3,05 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 04/05/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,410 2,413 -0,10
Abril/23 2,350 2,360 -0,42
Maio/23 2,300 2,308 -0,32
Junho/23 2,250 2,258 -0,33
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 68,48 63,90 69,76 68,27 -0,10
Maio/23 68,29 64,41 69,53 67,94 -0,11
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/23 2,3231 2,2500 2,3591
Maio/23 2,2865 2,2132 2,3200
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 72,21 71,20 73,52 72,18 0,04
Junho/23 71,94 71,00 73,19 71,93 0,01

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

25,60 USS$/cents 24,43
Hidratado -34,41% sobre o Agticar NY
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Analise Mercado de Etanol

Etanol segue pressionado na quinta-feira com andamento
da moagem de cana; Usinas ja come¢am a guardar
estoques para junho

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
novamente de estdveis e mais baixos. Pelo que observamos o mercado
finalmente tem sentido a rapida elevagdo na oferta com a retomada da
moagem realizada ainda no comego da primeira quinzena de abril. O advento
das chuvas e das paralizagdes de colheita fez com que as usinas tivessem que
novamente iniciar as suas atividades com altos niveis de concentragdo de etanol
no mix. Além da oferta aumentar répido ha também sinais de demanda morna
no ultimo feriado prolongado. As usinas enfrentam também niveis piores da
relagdo de pregos entre o hidratado e a gasolina que voltaram a se distanciar da
faixa neutra de 70%. Tudo vem colaborando para a baixa demanda de
hidratado, para a ampliagdo na oferta e queda nos pregos. Nas semanas
anteriores as distribuidoras entraram forte no mercado de contratagdo
antecipada, cumprindo a resolugdo da ANP, o que deixa estas mesmas sem
necessidade de grande demanda de curto prazo para esta primeira quinzena de
maio. Por fim, segundo fontes qualificadas a par do mercado, temos usinas que,
frente aos niveis mais baixos de pregos, optam por formar estoques a fim de
escoar no mercado os seus volumes em junho, quando houver o aumento do
ICMS da gasolina e a mesma tiver elevagdo nos pregos. Porém nem mesmo isto
tem segurado as quedas .

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 3,81% a RS 3,03
litro com usinas pedindo R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
O anidro na mesma localidade em queda de 1,54% a RS 3,20 litro com usinas
pedindo RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18 o litro. No Parana
hidratado em queda de 7,12%, mas nominal e equivalente a RS 3,00 litro sem
indicagBes de pregos tanto de usina quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado em queda de 4,09% a RS 3,05 o litro com
usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras pedindo RS 3,03. Para dentro do estado
em queda de 3,75% a RS$ 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,12 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro.

Anidro para dentro do estado em queda de 0,90% a RS 3,30 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,25. Em Minas Gerais hidratado
em queda de 4,72%, mas nominal a R$ 3,03 o litro com usinas tentando vender
a RS 3,08 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro no mesmo
estado sem indicagGes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 3,25 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado
equivalente em R$ 2,98 o litro sem indicagbes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 3,75% a R$ 3,08 o litro com
usinas pedindo R$ 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 95,02 85,63
PregoAgtcar VHP(b) 167,34 167,34
Diferenca (a/b) -43,22% -48,83%
Conversdo (Branco) 95,40 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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