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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agt’xcar: Agucar com baixa moderada em NY mesmo com queda de 12% na gasolina

Mercado ainda respeita limites de curto prazo e demonstra rea¢do muito fraca a baixa da gasolina no Brasil;
Etanol cai forte e agucar deverd ter reflexos nos proximos dias; NY segue em suspenso

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve
uma terca-feira de baixa de 0,89% para Julho/23 que
encerrou o dia cotado a USS/cents 26,07. De modo
geral observamos que a queda do dia sobre este ativo
foi até muito moderada e fraca em comparagdo com a
baixa de 12,5% nos precos da gasolina no Brasil que
terdo reflexo gigantesco na formagdo de oferta e
demanda de etanol no pais e indiretamente sobre o
aclcar. E importante lembrar que baixa na gasolina
leva a queda nos pregos do etanol hidratado, visto que
este tem que custar até 70% dos pregos da gasolina
para se manter competitivo. E bem verdade que desde
abril do ano passado essa competitividade ndo existe
mais no Brasil [com exce¢do do Mato Grosso] e que os
niveis de relagdo de precos do hidratado com a
gasolina tem se mantido na média de 72% a 75% nos
estados produtores do pais.

Porém a queda forte na gasolina ird provocar baixas
no hidratado para que até mesmo esta relagdo de 72%
a 75% seja mantida, caso contrdrio a demanda de
etanol hidratado caird facil abaixo dos 900 milhdes de
litros a0 més no pais. Porém quedas muito expressivas
para manter o mercado fardo com que as usinas
elevem mais o mix para o agucar, elevando ainda mais
a oferta do mesmo para aquelas unidades que ainda
ndo o fizeram ja com os sinais do novo governo
emitidos desde a ultima eleigdo, em outubro de 2022.
Além disso os pregos recordes do agucar no mercado
internacional acima dos 26 cents sdo um evento

histérico no mercado que ndo deveria deixar duvidas
sobre o que fazer com a cana desta e da préxima safra.
O detalhe é que nem todas as usinas podem migrar
para o agucar e simplesmente deixar de lado o etanol.
Ha varias questdes complexas por trds desta questdo
que vao de geragdo de caixa de curto prazo, a crédito
bancdrio para exportacbes ou fixacdes além de
questdes operacionais e industriais. Com isto muitas
unidades ndo conseguirdo aproveitar o momento
extremamente favordvel ao aglcar e preocupante ao
etanol que se desenvolve para o restante de todo este
ano de 2023, sendo que desde janeiro a SAFRAS &
Mercado ja alertava para estas condi¢des de mercado,
para o etanol hidratado, pelo menos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 1,36% a RS 149,00 [USS/cents 27,35].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00
[USS/cents 27,17]. O acucar com maior coloragido, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00
[USS/cents 27,17]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 147,00 [USS/cents 26,98].

Acgticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
146,00 [USS/cents 26,80]. O etanol hidratado se
mostrou 43,92% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 14,00 [PVU] e
45,37% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 81,40
[USS/cents 14,94].

Sugar 11 Jul-3 1D 3
Volume 0

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 30,55 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 16/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 30,15 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 148,00 149,00 29,95 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 574,75 567,25 715,00 704,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,28 22,97 - -
Tridngulo Mineiro 150,00 151,00 30,35 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,34 118,00 - - Preco FOB porto *** 616,54 588,24 800,00 788,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3238 3238 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 149,09 147,62 1,00 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,19 30,16 0,10 PVU (USS/tonelada) 573,67 545,36 753,62 741,82
Média 3 ultimos dias RS 148,29 148,03 0,17 PVU (USS$/saca 50kg) 28,68 27,27 37,68 37,09
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 16-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 141,75 134,76 186,22 183,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 169,26 160,91 222,35 218,87
Julho/23 26,07 26,63 26,01 26,26 26,29 0,83 PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149
Outubro/23 25,73 26,25 25,67 25,90 25,95 -0,84  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,29 25,82 25,23 25,52 25,53 -0,94  Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 715,00 713,30 726,90 718,00 716,90 -0,26 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 704,20 702,70 715,00 707,30 707,00 -0,39 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 692,70 691,40 703,80 696,20 696,10 0,48 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 108.194 110.151 108.085 109.029 109.029 0,76  16-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.012 33.291 33.006 33.275 33.349 -1,01 Paraiba 161,00 162,00 32,58 29,55
Standard & Poors 4.110 4.136 4.110 4128  4.136 -0,64  Alagoas 162,00 163,00 32,78 29,74
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 32,78 29,74
Dolar Comercial 4,9420  4,9530 4,8870 4,8950 11,0600 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 33,39 30,29
Euro/USS Para/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga- feira, 16 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 134 151,00 4,41 440837 892,02 3.020,00 028 611,09 0,28 27,72 Mato Grosso 69,00 68,80 e
Aglicar Fisico RP/SP 1,36 149,00 435 434998 88021 2.980,00 029 602,99 0,29 27,35 S50 Paulo 7440 7540 Maio/23 4280
Etanol Anidro 0,00 90,00 3,00 300000 607,04 1.799,97 1,05 364,22 1,05 16,52 )
Etanol Hidratado 877 81,40 2,60 260000 526,10 1.628,01 973 329,42 973 14,94 Parand 77,50 77,30 Julho/23 4329
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 59692 1.847,16 1,05 373,77 1,05 16,95 Minas Gerais 75,90 770 Setembro/23 42,39
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,60 7580  Novembro/23 42,44
Agtcar NY 0,21 140,17 5,14 5.142,65 1.040,60 2.803,36 085 567,25 0,85 25,73 Mato Grosso S. 79,00 7930  Janeiro/24 42,44
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 80,00 78,00  Margo/24 41,79
Actcar india 1,06 114,66 3,50 3.499,08 708,03 2.293,20 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,30 78,40  Maio/24 41,22
Agticar Rdssia 1,06 120,92 3,69 369012 746,69 241840 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 82,20 82,40  Julho/24 41,22
Agucar China 1,06 111,20 3,39 3.393,34 686,63 2.223,90 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 80,30 79,90 Setembro/24 38,57
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,80 84,10
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 93,00 91,10
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 F o
Data Maio Junho Julho Agosto ! / — Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
10/05/2023 +0,82 | +0,86  -0,15]-0,05 +18 | +0,28 - e 2
25/04/2023 +0,82 | +0,86 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - RS 134,00 3, 2
14/04/2023 +0,20 | +0,30 -0,12 | -0,06 +0,15 | 40,25 - RS 132,00
12/04/2023 +0,25 | +0,29 -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25 +0,15 | +0,25 R$ 130,00
10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 Re 126,00
05/04/2023 +0,20 | +0,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Maio Junho Data Maio R$120,00
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +60 Fo: £ £ 0§ 5% § 5" E” § R 5
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 16/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,6070 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 2,98 3,01 0,6030 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,06 3,09 0,6192 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,25 2,26 0,4561 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,24 2,26 0,4541 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,36 2,38 0,4772 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,00 3,02 0,6070 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,58 2,60 0,5221 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/05 e 12/05
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6373 0,5312 2,7664 -4,67
Anidro Combustivel [2] 3,0762 0,6196 3,2246 -4,60
Outros Fins Hidratado 2,8076 0,5655 3,0159 -6,91
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,64%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.554,00 2.637,00 -3,15
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,65 Anidro 3,53 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,58
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,98 3,05 2,90 2,85 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 16/05/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,438 2,445 -0,30
Abril/23 2,410 2,408 0,10
Maio/23 2,358 2,355 0,10
Junho/23 2,300 2,300 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 70,58 70,44 71,76 71,28 -0,71
Maio/23 70,42 70,27 71,55 71,11 -0,69
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/23 2,4778 2,4457 2,4887
Maio/23 2,4270 2,4007 2,4402
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 74,44 74,31 75,74 75,02 -0,77
Junho/23 74,12 74,00 75,40 74,69 -0,76

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

25,60
Hidratado-43,92% sobre o Aglicar NY
23,60
21,60
19,60
17,60

15,60

13,60

01/02/2023 15/02/2023 01/03/2023 15/03/2023 29/03/2023 12/04/2023 26/04/2023 10/05/2023

smemeseememea= Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

USS$/cents 24,97

US$/cents 14,00

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Petrobras derruba a gasolina em 12,5%, desfaz politica de
paridade internacional e cria o caos no mercado de etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira cadtica. A Petrobras veio com
duas bombas ao mercado em menos de 24 horas. Primeiro no final da noite da
segunda-feira anterior a estatal avisou que iria descontinuar o programa de
paridade internacional para os pregos do diesel e da gasolina. Ja no final da
manha da terga-feira anunciou uma queda de 12,5% nos pregos da gasolina A e
de quase 13% nos pregos do diesel S-10 e S-500. Além disso, chamou muita
ateng3o no mercado a queda de R$ 0,40 por litro da gasolina A ser exatamente
o valor da alta do ICMS em junho. Logo, para o consumidor final, fica no zero a
zero esta questdo. Durante a tarde houveram ofertas de etanol hidratado em
vérias pracas de negociagdo em valores equivalentes a RS 2,65 o litro em
Ribeirdo Preto, em meio a uma quase total auséncia de demanda no mercado
por parte de distribuidoras. Além disso é importante lembrar que desde abril do
ano passado a competitividade ja ndo mais existe no pais, com exce¢do do
Mato Grosso. A queda na gasolina na escala dos 12% complica ainda mais este
cenario onde a demanda ndo conseguiu se recuperar desde a crise da pandemia
em 2020. H4 também, no mercado a expectativa de que uma safra maior
possibilite uma oferta maior de etanol com diluigdo dos custos de produgédo, o
que traria o hidratado de volta a competitividade criando um eventual cenario
de retomada da demanda. Agentes do mercado tém considerado niveis de 1,5 a
1,6 bilhdo de litros ao més no Centro-Sul como um ponto interessante, embora
este ainda se mostre bem abaixo da faixa de 1,85 a 2,05 bilhdo de litros ao més
que se via antes da pandemia.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 8,77% a mas
nominal a RS 2,60 litro com usinas pedindo RS 2,63 e sem ofertas de compras
de distribuidoras. O anidro na mesma localidade sem indicagdes de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana hidratado também sem
indicagbes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a R$ 2,58 o litro com queda de 8,83%. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado estdvel, mas nominal a RS 2,85 o litro com usinas
pedindo RS 2,88 e sem indicages de compras de distribuidoras. Para dentro do
estado em alta de 1,05%, mas nominal a RS 2,90 o litro com usinas pedindo RS
2,92 e sem indicagOes de compras de distribuidoras.

Anidro para dentro do estado em queda de 5,40%, mas nominal a RS 2,98 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e sem indicacdes de compras de
distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 5,96%, mas
nominal a RS 2,68 o litro com usinas pedindo RS 2,70 e sem indicagdes de
compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagGes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 2,55 o litro, em baixa de 8,93%. Em Paulinia
hidratado em queda de 7,27%, mas nominal a RS 2,68 o litro com usinas
pedindo RS 2,70 e sem indicagdes de pregos de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,0000 2,6000
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 2,9800 2,2680
Etanol H/A(2) - 2,3534
Conversdo (VHP) (a) 89,04 73,39
PregoAgutcar VHP(b) 169,26 169,26
Diferenca (a/b) -47,39% -56,64%
Conversdo (Branco) 89,40 73,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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