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Analise Mercado de Agucar: Aciicar em Nova York retorna do feriado com quedas

Preocupag¢oes macro internacionais se aliam ao baixo risco do mercado de clima no Brasil e reduzem chances
de Julho/23 romper mdximas de curto prazo; Semana ainda estd com indefinigéio

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York o retorno
do feriado prolongado nos Estados Unidos foi
marcado por quedas importantes sobre o
vencimento Julho/23 que teve baixa de 0,79%
cotado a USS/cents 26,22. Este ativo encerrou a
semana anterior com promessas de testar e
romper rapidamente as maximas de curto prazo do
canal lateral que se encontra presente sobre o
acucar em Nova York. Porém, o retorno do feriado
prolongado nos Estados Unidos trouxe com ele a
simultaneidade do encerramento das chuvas nos
canaviais do Centro-Sul junto a expectativa de que
tanto a semana atual quanto a préxima podem ser
periodos sem precipitacbes sobre estas regides
produtoras.

Além disso, pelo lado externo ao mercado de
aclcar, vemos preocupac¢des generalizadas com
relacdo a economia chinesa a qual ndo deve
reduzir os seus juros como esperado pelos agentes
internacionais. Com isto um importante motor de
crescimento na economia internacional e de
consumo de commodities pode ndo ter tanta forca
assim ao longo de 2023. Logo, além dos
fundamentos do agucar indicar fraqueza na forga
compradora, ha também a sobreposicio de
questGes negativas relativas a conjuntura
macroecondmica internacional.
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Voltando aos fundamentos do agucar, podemos
observar que com a reducgdo total das chuvas da
semana anterior, e a falta de indicagdo de novas
precipitacdes sobre os canaviais do Centro-Sul,
tanto os pregos do agucar bruto em Nova York
quanto os do cristal no mercado fisico poderdo a
ter novas inflexdes de baixa ao longo desta semana
que se inicia. Apesar disto é importante lembrar
também que a safra corrente 2023/24 se encontra
atrasada e que estas quedas ndo devem ser tdo
fortes assim, dentro dos limites deste padrao de
safra crescente ainda que atrasada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
para 150 Icumsa precos em queda de 1,40% a RS
141,00 [USS/cents 26,67]. Embarcado em big bags
ela é cotada a RS 140,00 [USS/cents 26,48]. O
agucar com maior coloragao, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 140,00 [USS/cents 26,48].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
139,00 [USS/cents 26,29].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS
138,00 [USS/cents 26,10]. O etanol hidratado se
mostrou 35,22% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 15,87 [PVU] e
37,16% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 88,60
[USS/cents 16,76].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-jun-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 29,81 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/06/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 29,39 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 140,00 141,00 29,18 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 578,06 573,86 701,20 701,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,41 23,24 - -
Tridngulo Mineiro 142,00 143,00 29,60 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 6,61 4,41 83,00 84,00
Goids 145,00 155,00 30,23 118,00 - - Preco FOB porto *** 608,08 601,51 784,20 785,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3335 3335 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-jun-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 141,79 142,95 -0,81 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,59 29,93 -1,14 PVU (USS/tonelada) 564,23 557,66 736,85 737,65
Média 3 ultimos dias RS 143,27 144,39 -0,78 PVU (USS$/saca 50kg) 28,21 27,88 36,84 36,88
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 20-jun-23 PVU (R$/saca 50kg)** 135,33 133,75 176,73 176,92
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 161,59 159,71 211,02 211,25
Julho/23 26,22 26,48 25,93 26,25 26,43 0,79  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 141 141
Outubro/23 26,03 26,19 25,62 26,07 26,09 -0,22  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 25,85 25,95 25,41 25,75 25,83 0,07  PrecoReferencial Refinado (b) 142,7 142,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-jun-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 701,20 689,30 703,50 698,40 701,20 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 701,00 688,30 703,40 694,80 698,20 0,4 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 698,80 684,10 700,90 688,60 692,00 0,98 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 119.622 119.858 118.416 119.858 119.858 0,19  20-jun-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.054 34.207 33.916 34.207 34.299 0,72  Paraiba 159,00 160,00 33,15 30,07
Standard & Poors 4.389 4.398 4.367 4396  4.410 -0,47  Alagoas 160,00 161,00 33,35 30,26
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 158,00 159,00 32,94 29,88
Dolar Comercial 4,7970  4,8080 4,7750 4,7880 0,4300 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 33,98 30,83
Euro/USS Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 20 de junho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 1,36 145,00 423 423321 882,47 2.900,00 71,79' 604,54 1,79 27,42 Mato Grosso 637 63,80 o
Aglicar Fisico RP/SP 1,40 141,00 412 411643 858,13 2.820,00 1837 587,87 1,83 26,67 S50 Paulo 6875 6890 Maio/23 0174
Etanol Anidro 4,8 90,90 3,03 303000 631,64 181797 4,037 378,98 4,03 17,19 )
Etanol Hidratado 0,70 88,60 2,83 283000 589,95 1.772,02 1,147 369,40 1,14 16,76 Parand 74,46 70,80 Julho/23 4150
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 61497 184716 0447 38507 0,44 17,47 Minas Gerais 70,42 70,50 Setembro/23 41,75
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 70,34 72,90  Novembro/23 41,96
Aglicar NY 0,21 137,64 505 5.049,96 1.052,73 2.752,84 0,237 573,87 0,23 26,03 Mato Grosso S. 72,47 74,10  Janeiro/24 41,96
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 78,57 78,30  Margo/24 41,53
Actcar india 0,44 111,30 3,40 339641 708,03 222591 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,33 78,00  Maio/24 41,49
Agticar Rdssia 0,44 117,37 3,58 3581,85 746,69 234744 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 79,59 79,80  Julho/24 41,52
Agucar China 0,44 107,93 3,29 3.293,78 686,63 2.158,65 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 80,28 80,20 Setembro/24 40,16
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,84 83,20
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 87,48 87,40
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 F o
Data Junho Julho Agosto Setembro ! / — Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/05/2023 40,20 | 40,35 40,10 | 40,30 40,01 |+40,03 -0,0]-005 [ =
10/05/2023 -0,15 | -0,05 +0,18 | +0,28 - - Rs13400 2 e
25/04/2023 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - - RS 132,00
14/04/2023 0,12 | -0,06  +0,15 | +0,25 - - 7513000
12/04/2023 -0,10 | -0,40 40,15 | +0,25 +0,15 | +0,25 +0,15 | 40,25 RS 128,00
10/04/2023 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Junho Julho Data Junho 28 120,00
23/05/2023 +80 |+85 - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  21/09/2022 | +60 P g £ 5 g % 5 §RogR £ 5% %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/06/23

)

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
— R RS U RS RS RS Recua no curto prazo com ampliagio da oferta e da
Anidro Combustivel competitividade em meio a quedas na gasolina
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6316 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,01 3,04 0,6275 2,48 2,24 2,08 - .
Paulinia 3,09 312 0,6442 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) mais baixos com os pregos se deslocando do equilibrio muito limitado
Ribeirdo Preto 2,45 2,46 0,5115 2,18 1,98 1,93 de forgas de curto a médio prazo. No curto temos os efeitos da recente
/:;"L;”anti"aba ;g: ;g g’;gg ;;2 ;'gi 1':2 queda na gasolina que beirou a 5% na semana passada. Porém, por
Parané ( com impostos) ’ ’ ’ ’ ’ ’ outro lado, temos sinais mais longos de elevagdo na demanda interna
Anidro 3,03 3,05 0,6316 2,50 2,26 2,10 com base nos dados do ultimo relatério da Unica onde tanto a
Hidratado 2,80 2,82 05837 2,55 2,25 2,20 demanda de anidro quanto de hidratado surpreenderam pelo nivel de
PUL ot ke Ul Uil crescimento  observado. Além disso temos ji4 duas semanas
NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL consecutivas em que o hidratado tem apresentado niveis validos de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/05 competitividade em Sdo Paulo e no Mato Grosso, além de se mostrar
e atual us$ 1sem var. em zona de neutralidade em Minas Gerais, o que pode ser considerado
H?:r::dz Combustivel [1] 25455  0.5264 25082 0.68 jd como um terceiro estado em que o hidratado gera demanda
Anidro Combustivel (2] 29930 06189 2,0204 249 espontanea nas bombas. Isto tudo tende a fortalecer a demanda de
Outros Fins Hidratado 2,7463 0,5679 2,8306 -2,98 curto prazo, mantendo os pregos firmes mesmo em um contexto de
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cbico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,58% retomada da moagem apds as paralizagdes da semana anterior.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sP 2.593,50 2.647,50 2,04
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) . ——
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,70% a R$
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 2,83 litro com usinas pedindo RS 2,85 e distribuidoras tentando
Af‘idm Combustivel 373 3,75 Af_ﬂdro 3,70 3,75 Anidro comprar a R$ 2,80. O anidro na mesma localidade em alta de 4,48% a
Hidratado Combustivel 2,92 3,00 :::::::g‘; 2,50 3,00 Hi;':tsado RS 3,03 litro com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 3.70 375 Anidro 373 375 205 comprar a RS$ 3,00. No Parand hidratado sem indicagdes de compras
Hidratado Combustivel 2,90 3,00  Hidratado 2,92 3,05 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE 2,800 litro em queda nominal de 1,06%. Em GOiéS, vendas de hidratado
2,88 2,50 2,78 2,73 3,23 para fora do estado em queda de 1,80% a R$ 2,73 com usinas pedindo
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 20/06/23 RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70. Para dentro do
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado em queda de 1,77% a RS 2,78 o litro com usinas pedindo RS 2,80
Julho/23 2,505 2,498 0,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Agosto/23 2520 2505 0.59 Anidro para dentro do estado em estavel a RS 2,88 o litro com
Setembro/23 2468 2450 071 usinas tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a
Outubro/23 2400 2380 0.84 RS 2,85. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
OUTROS COMBUSTIVEIS quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 0,70% a RS 2,83 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e distribuidoras
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) tentando comprar a RS 2,80. Anidro no mesmo estado sem indicagdes
Junho/23 70,93 69.76 7238 7151 -1.39 de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Agosto/23 70,92 6981 7231 7150 -1.39 equivalente a R$ 3,03 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Junho/23 25947 25690 26799 estaria equivalente a RS 2,78 o litro em queda nominal de 0,71%. Em
Julho/23 25069 24855 25845 Paulinia hidratado em queda de 1,02%, mas nominal a RS 2,90 o litro
LONDRES ICE - PETROLEO - barril ti;)o Brent ’ com usinas pedindo R$ 2,92 e sem indicagio de compras de
Junho/23 75,55 74,53 77,08 76,06 -0,67 distribuidoras.
Agosto/23 75,31 74,29 76,77 75,82 -0,67
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acgticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,8300
25,60 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
US$/cents 24,50 Base (s/imposto) 3,0100 2,4704
21,60 2
Etanol H/A(2) - 2,5634
Hidratado -35,22% sobre o Agticar NY .
1960 it ¢ Convers&o (VHP) (a) 89,94 79,93
US$/cents 15,87 PregoAglcar VHP(b) 161,59 161,59
17,60 Diferenca (a/b) -44,34% -50,53%
Conversdo (Branco) 90,30 80,26
15,60 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
13,60 .
00/03/2023 23/03/2023  06/04/2023  20/04/2023 04/05/2023 18/05/2023  01/06/2023 15/06/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
- ---- Agticar Nova York ---- -- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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