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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com novos ganhos em Nova York na quinta-feira

Fundamentos da Europa e Asia sustentam precos externos embora Brasil projete forte expans3o na oferta de
cana na proxima temporada; Possivel canal de baixa sendo formado sobre Maio/23

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quinta-feira marcada por pregos levemente mais altos
sobre o atual driver Maio/23 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 20,01 com ganhos de 0,70%. Ainda que dentro
de uma clara escalada de alta durantes os trés ultimos
pregdes, incluindo este da quinta-feira, dia 09, é
importante observar que o que se desenha no mercado é
um canal de baixa sobre este ativo, com limites muito
claros de suporte e resisténcia, mesmo que em fase bem
inicial. Neste sentido os fundamentos do mercado até
colaboram para a formulagdo deste canal. Por um lado,
temos sustentac¢des vindas da Europa e Asia e, por outro,
pressdes de baixa vindas do Brasil e do cendrio
macroecondémico internacional como um todo. Pelo lado da
Europa temos uma nova quebra na safra de beterraba no
continente, ainda como consequéncia das secas do ano
anterior.

As estimativas mais recentes da Associagdo Europeia de
Industrias de Aglcar estima uma quebra de 7% na safra de
aglcar nesta temporada internacional 2022/23 que deve
atingir 15,5 milhdes de toneladas. Na Asia temos tanto as
associagdes de usinas quanto de indUstrias compradoras
apontando volumes de 34 milhdes de toneladas de agucar
para esta temporada internacional corrente, frente a niveis
médios de 36 na safra anterior. As quedas variam entre 4%
a 7% diante de numeros diferentes no comparativo anterior
por parte das duas entidades. Porém nesta temporada ha
uma convergéncia para a faixa média dos 34 milhdes de
toneladas entre elas. Ja no Brasil a préxima safra de cana
deve ser de 565 milhdes de toneladas na temporada
2023/24, com alta de 4% sobre o volume de 545 da safra

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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corrente elevando a produgdo de agucar de 33 para 36
milhGes de toneladas. Pelo lado da conjuntura
macroecondmica  internacional temos  movimentos
continuos de elevagdo nas taxas de juros que, quando se
pensava estarem em sentido de desaceleragdo, sdo
confrontados com novos movimentos de criagdo de
emprego nos Estados Unidos muito acima do esperado.
Logo, cria-se a percepgdo no mercado que a as taxas de
juros seguirdo em alta nos Estado Unidos e Europa,
minando o crescimento da economia internacional e com
ela a capacidade de reagdo dos precos das commodities. A
SAFRAS & Mercado alerta que juros elevados além de
desacelerar a economia, elevam a remuneragdo de ativos
de renda fixa, o que ajuda a canalizar ainda mais fluxo de
capital internacional dos mercados de derivativos [entre
eles os futuros de agucar]. Todos os vetores macros acabam
convergindo para movimentos mais intensos de vendas em
commodities ao longo dos proximos meses além dos
fundamentos do Brasil, tendo unicamente como
contrapartida as quebras moderadas na Asia e Europa.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 0,76% a RS 132,00 [USS/cents 22,72]. Embarcado
em big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 22,55]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 131,00 [USS/cents 22,55]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 22,38].
O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00
[USS/cents 21,21]. O etanol hidratado se mostrou 16,12%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,28 [PVU] e 28,13% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
94,86 [USS/cents 16,13].

Curva de Pregos Futuros NY
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Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,43 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/02/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,05 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 131,00 132,00 24,86 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 472,89 441,14 572,30 568,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,15 17,87 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,24 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,54 1,54 112,00 110,00
Goids 127,00 155,00 24,10 118,00 - - Preco FOB porto *** 493,59 460,55 684,30 678,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,87 20,87 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-fev-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,12 130,98 0,87 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,07 25,24 -0,67 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 462,22 429,18 649,43 643,53
Média 3 ultimos dias RS 131,01 130,22 0,61 ] 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 23,11 21,46 32,47 32,18
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-fev-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,79 113,09 171,12 169,57
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 145,43 135,03 204,33 202,47
Ma rgo/23 21,45 21,73 21,24 21,29 21,20 1,17 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Maio/23 20,01 20,28 19,80 19,94 19,87 0,70  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,30 19,51 19,13 19,20 19,17 0,67  PrecoReferencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-fev-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 572,30 565,90 578,30 572,10 568,90 0,59 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 568,40 563,40 574,00 567,30 565,40 0,53 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 551,00 546,90 554,90 550,80 547,70 0,6 (1 Acrescentar ICMS (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 108.094  110.046 107.767  109.952 109.951 -1,68  9-fev-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 33.752 34.253 33.607 34.106  33.949 0,58 Paraiba 134,00 135,00 25,43 23,07
Standard & Poors 4.084 4.151 4.084 4144  4.118 0,81  Alagoas 135,00 136,00 25,62 23,24
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 135,00 136,00 25,62 23,24
Dolar Comercial 5,2700 5,2790 5,1730 5,1810  1,4400 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 26,19 23,76
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 9 de fevereiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 3,65 132,00 3,85 3.853,68 731,25 2.640,00 rs,oz: 500,95 5,02 22,72 Mato Grosso 69,50 6850 Janeiro/23 35,76
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 132,00 3,85 3.853,68 731,25 2.640,00 0,677 500,95 0,67 22,72 Goids 73.60 7430 Marco/23 3630
Etanol Anidro 0,00 95,40 3,18 3.180,00 603,42 1907,96 1,427 362,04 1,42 16,42 - )
Etanol Hidratado 5,21 94,86 3,03 3.030,00 57495 1.897,25 3,717 360,01 3,71 16,33 séo Paulo ) 74,70 7560  Maio/23 36,99
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 559,77 1.847,16 142" 350,50 1,42 15,90 Minas Gerais 75,60 7740 Julho/23 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 77,40 80,60  Setembro/23 36,54
Aglicar NY 2,16 116,24 426 4.264,83 809,27 2.324,85 0,707 441,15 0,70 20,01 Mato Grosso S. 77,90 79,30 Novembro/23 35,99
Aglcar Londres 2,05 150,80 4,62 462049 876,75 3.016,02 0,607 572,30 0,60 25,96 Pernambuco 79,50 84,10  Janeiro/24 35,99
Actcar india 1,44 122,27 3,73 373131 708,03 244540 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 81,10 81,20  Margo/24 35,99
Agticar Rdssia 1,44 128,95 3,94 393503 746,69 257891 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 81,50 84,40  Maio/24 35,99
Agucar China 1,44 118,58 3,62 3.618,56 686,63 2.371,50 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 84,80 87,10
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 88,20 89,80
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 96,30 98,30
Basis Didrios VHP base Santos I ) Us$/cents Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ¥, safras
09/02/2023 0,05 | +0,15 0,00 | 40,15 -0,35 | -0,15 - RS 138,00 g mercady
07/02/2023 +0,10 | 40,15  +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - woew 8 8 8 s A
03/02/2023 40,12 | 40,20  +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - V. S g
17/01/2023 40,25 | 40,40  +0,22 | 0,40 -0,20 | 0,00 - s 13200
13/01/2023 40,25 | +0,50  +0,15 | +0,40 - - 0513000
06/01/2023 - 40,15 | +0,40 - - ’
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra  #°126%
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro RS 126,00
07/02/2023 - | +114 03/02/2023 | +40 RS 124,00
07/02/2023 - | +113 21/09/2022 | +60
R$ 122,00
03/02/2023 +110 | +115 21/09/2022 | +40
1//01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +40 R$ 120,00

fevereiro-23 abril-23 junho-23 agosto-23 outubro-23 dezembro-23
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e
MERCADO FisICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/02/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS

Séo Paulo Distribuidoras aproveitam pre¢os mais baixos e entram
Anidro Combustivel . o
Ribeirao Preto 318 322 0,6034 2,50 2,26 2,24 forte no mercado ao longo da quinta-feira
Aragatuba 3,16 3,19 0,5996 2,48 2,24 2,08
P?u“ma ——— 5 2.24 3.27 06148 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos mais
Hidratado C (com menos o ICMS) I b ioria d i6 iad do C Sul e C o]
Ribeirio Preto 263 2.64 0,4985 218 198 193 altos §o re a maioria das regides negociadoras do entro-Sul e Centro-Oeste
Aracatuba 2,62 2,64 0,4976 214 1,83 1,94 do pais. As distribuidoras voltaram a ficar presentes no mercado mesmo em
Paulinia 2,71 2,73 0,5143 2,24 2,02 1,96 fungdo de estoques elevados ainda das compras de dezembro. A recente
Parand ( com impostos) queda nos pregos acabou despertando impeto comprador de curto prazo. Ha
Anidro 3,18 3,20 0,6034 2,50 2,26 2,10 um represamento nhestes estoques em funcgdo dos niveis baixos de vendas
Hidratado 3,00 3,02 0,5693 2,55 2,25 2,20

nas bombas desde janeiro. Com isto a necessidade de novas contratagdes

*PVU - Posto Veiculo Usina ~ . S
segue pequena, salvo com algumas exceg¢des, mais focadas em distribuidoras

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL independentes. A manuten¢do do cendrio de falta de competitividade em
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01 quase todo o pais agrava ainda mais esta questdo. O atingimento da
atual us$ 1Sem var. competitividade apenas no Mato Grosso e em niveis muito saturados ndo
Séo Paulo resolve a questio de baixo volume de venda nas bombas. Reforca a
Hidratado Combustivel [1] 2,7071 0,5317 2,5597 5,76 ~ . ~ . ~
percepgdo de baixa nos pregos a programagdo de antecipagdo de moagem
Anidro Combustivel [2] 3,0769 0,6044 2,937 4,76 N .
- ) por parte de 12 a 15 usinas entre o retorno do feriado prolongado do
Outros Fins Hidratado 2,8092 0,5518 2,6248 7,03 C | fim d A SAFRAS & M do | b ivel médi
arnaval e o fim de margo. ercado lembra que o nivel médio
dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,66% d ix d ducs ¢ idad a i
Hidratado Esalg 2taal anterior Var (%) e mix de produgdo para as unidades que comegam a moer oscila entre
Paulinea/SP 2.806,00 2.763,00 1,56 100% a 75% nas primeiras 5 quinzenas, o que deve elevar a oferta de etanol
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) da safra nova e reforcar a pressdo de tancagem sobre o produto
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande remanescente, ocasionando em novos descontos nos pregos os quais até ja
| Al2g0as RS RS Paraiba RS RS GO e estamos vendo nesta semana.
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado X e
Anidro Combustivel 3,45 3,50  Anidro 2,45 3,55 2,95 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 5,21% a RS 3,03 o
Hidratado Combustivel 2,90 2,90  Hidratado 2,93 2,95 litro com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE 3,00. O anidro na mesma localidade estével, mas nominal e equivalente a R$
3,08 3,03 3,00 2,98 3,18

3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e sem indicagdes de compras de

CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 09/02/23 distribuidoras. No Parana o hidratado sem indicagbes de pregos tanto de

~ usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00 em alta de

Venci t FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%,
Fenc@en 203 2170 2185 0 6(8 ) 5,26%. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,02%
evereiro/ 4 ’ e a RS 2,98 o litro com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando
Ma T9°/23 2,175 2,205 -1,36 comprar a R$ 2,95 o litro. Para dentro do estado estavel a R$ 3,00 o litro com
Abril /23 2,193 2,220 -1,23 usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.
Maio/23 2,205 2,228 -1,01 Anidro para dentro do estado estavel a R$ 3,08 o litro com usinas
pedindo RS 3,10 e sem indicages de compras de distribuidoras. Para fora do
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Minas Gerais hidratado estavel, mas nominal e equivalente a RS 2,95 o litro
Margo/23 77,89 76,76 79,04 78,69 -1,01 com usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a
Abril/23 78,03 76,95 79,17 78,75 1,02 R$ 2,90. Anidro no mesmo estado sem indicagBes tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo distribuidor-as. No Mato Gro‘sso.dq Sul hidratado sgm indicagﬁes de pregos
Marco/23 2,4412 2,4045 2,4840 18/11/2022 100 | +115 tantoI dedus;ngg;u:ntz dﬁ’d‘IStLI't:jUIdoLaSI masI esgadnasef;;/aleRnst: ZSRS ﬁ,98
Abril/23 2,6342 2,5072 26722 11/11/2022 100 | +115 em alta de 5,30%. Em Paulinia hidratado em alta0 de 5,12% a R> 3,08 o litro
. L com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril /23 83,74 82,74 85,05 84,70 -1,13
Maio/23 83,22 82,27 84,46 84,16 -1,11
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 3,1800 3,0300
PIS(1) 0,00000 0,00000
19,60 US$/cents 18,22
Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60 ICMS 0,00% 9,6%
17,60 Base (s/imposto) 3,1800 2,6664
16,60 Etanol H/A(2) - 2,7668
15.60 Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,28
PregoAgtcar VHP(b) 145,43 145,43
14,60 .
Diferenca (a/b) -34,66% -40,67%
13,60 Hidratado -16,12% sobre o Agticar NY Conversdo (Branco) 95,40 86,62
12,60 US$/cents 15,28 (1) Com Impostos ao produtor
11,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
03/11/2022 17/11/2022 01/12/2022 15/12/2022 29/12/2022 12/01/2023 26/01/2023 09/02/2C (a) Etanol convertido em VHP (Rs/SO kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)
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