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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua na terga-feira em Nova York com China e bancos nos EUA

Fundamentos, petrdleo, vetores grdficos e externos ao mercado de agticar [China e bancos nos Estados
Unidos]devem colocar Outubro/23 em forte tendéncia de baixa ao longo desta segunda semana de agosto

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira com forte tom negativo desde o inicio das
negociacdes sobre o atual driver Outubro/23 que
encerrou o dia em queda de 1,22% cotado a USS$/cents
23,45. Temos um amplo leque de vetores negativos que
se formam sobre os pregos do aglcar, os quais devem
manter a tendéncia de baixa em vigor ao longo de toda
esta segunda semana de agosto. Primeiro temos, nos
vetores externos, noticias negativas quanto ao
rebaixamento da nota de classificagdo de crédito de
varios bancos pequenos e médios nos Estados Unidos.
Aliado a isto também tivemos dados da balanga
comercial chinesa abaixo do esperado no pais.

O resultado foi a criagdo de um forte clima de aversao
ao risco no mercado internacional que acabou
derrubando fortemente o petréleo e as demais
commodities agricolas, entre elas os futuros de agucar.
Somente estes vetores seriam o suficiente para manter
o mercado no negativo, porém, graficamente, temos
ainda a formagdo de uma importante figura grafica de
reversdo de tendéncia chamada de Ombro-Cabega-
Ombro [OCO]. Esta tende a derrubar os pregos em 85%
das vezes em que se forma sobre o grafico, sendo uma
importante figura com elevado grau de expectativa
auto realizavel.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24

Sugar 11 Oct-3-1D- 3 L]

Volume

BB 202 24,18

Por fim temos ainda os prdprios fundamentos do
mercado de agUcar que indicam mais trés semanas de
tempo aberto, sem chuvas e com sol que possibilitam o
andamento acelerado da moagem da safra atual, sem
interrupgdes e com forte tom de ampliagdo da oferta no
curto prazo. Sabendo destas informagdes, as industrias,
por sua vez, tenderdo a adiar ao maximo possivel as
suas compras de curto prazo [para esta e para a semana
qgue vem] esperando pre¢os mais baixos tanto em Nova
York quanto no mercado fisico brasileiro para o cristal,
reforcando o tom de queda nos pregos para esta
semana e provavelmente para a préxima.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos firmes a RS 130,00 [USS/cents
24,08]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 128,00
[USS/cents 23,72]. O aglcar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 129,00
[USS/cents 23,89]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 128,00 [USS/cents 23,70. Aclcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00 [USS/cents
23,52]. O etanol hidratado se mostrou 40,32% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,62 [PVU] e 37,87% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
80,77 [USS/cents 14,96].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 132,00 133,00 26,95 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 08/08/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 26,55 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 129,00 130,00 26,34 Bolsa* 516,99 522,50 679,50 667,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 20,94 21,16 - -
Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 26,75 Prémio/Deségio [basis] 7,72 1,10 105,00 112,00
Goids 120,00 155,00 24,50 Preco FOB porto *** 530,21 544,76 784,50 779,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,67 32,67 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-ago-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,56 134,67 0,82 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,27 27,51 -0,87 PVU (USS/tonelada) 487,04 501,59 737,83 732,73
Média 3 ultimos dias RS 134,58 134,77 -0,14 PVU (USS$/saca 50kg) 24,35 25,08 36,89 36,64
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 8-ago-23 PVU (R$/saca 50kg)** 119,25 122,82 180,66 179,41
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 142,39 146,65 215,71 214,22
Outubro/23 23,45 23,71 23,29 23,70 23,74 -1,22 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130
Margo/24 23,70 23,95 23,56 23,95 23,96 -1,08 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,46 22,67 22,34 22,67 22,67 -0,92  Preco Referencial Refinado (b) 131,7 131,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 8-ago-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,39 0,39
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 679,50 675,20 682,80 680,80 682,90 -0,49 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 667,40 664,80 673,00 673,00 673,30 -0,87 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 656,40 654,10 660,00 660,00 661,30 0,74 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 119.090 119.553 117.492 119.378 119.380 0,24 8-ago-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 35.314 35.347 35.007 35.345 35.473 0,45  Paraiba 149,00 150,00 30,43 27,60
Standard & Poors 4.499 4.499 4.464 4.498  4.518 0,42 Alagoas 148,00 149,00 30,22 27,42
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 19,00 20,00 3,88 3,52
Dolar Comercial 4,8971 4,9411 4,8900 4,9336  0,0500 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 31,24 28,34
Euro/USS Pard/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 8 de agosto de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 134,00 391 391207 79885 2.680,00 ro,os: 547,26 0,06 24,82 Mato Grosso 60,11 6117 Y
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 130,00 380 379529 77501 2.600,00 006" 530,93 0,06 24,08 S50 Paulo 6447 6518 Maio/23 3952
Etanol Anidro 0,00 77,40 2,58 258000 52684 1547,97 0,067 316,10 0,06 14,34 )
Etanol Hidratado 0,00 80,77 2,58 258000 52684 161548 0,067 329,89 0,06 14,96 Parand 76,69 76,77 Julho/23 40,87
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 602,40 1.847,16 0,067 377,19 0,06 17,11 Minas Gerais 67,62 6862  Setembro/23 42,04
Etanol Anidro CBOT 0,53 82,28 2,74 274260 560,04 164553 0477 336,02 0,47 15,24 Goids 64,01 64,43 Novembro/23 42,01
Aglicar NY 1,03 127,94 4,69 4.693,88 958,50 2.558,73 1,007 522,50 1,007 23,70 Mato Grosso S. 69,36 70,42 Janeiro/24 41,49
Aglcar Londres 0,44 166,38 510 5.097,79 1.040,98 3.327,58 0,50 679,50 0,50 30,82 Pernambuco 80,58 80,22  Margo/24 40,96
Actcar india 0,06 113,62 3,47 346729 70803 227236 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 75,46 7695  Maio/24 40,96
Agticar Rdssia 0,06 126,56 3,86 3.862,26 788,68 253122 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 75,28 76,64  lulho/24 40,27
Agucar China 0,06 166,71 5,09 5.087,37 1.038,85 3.334,12 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 77,50 77,53 Setembro/24 39,81
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 8046 8042
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 86,79 85,07
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents ) » o )
Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa 3
Data Agosto Setembro Outubro Outubro Base Ribeirdo Preto | 2023/24 g 3 g
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 163,00 2 T2 bt
04/08/2023 -0,45 | -0,25 - - = /S 158,00 “
02/08/2023 -0,15 | +0,05 0,00 | +0,10 - - s 15950
21/07/2023 0,15 | 40,02 0,00 | +0,10 - -
RS 148,00
19/07/2023 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 - -
12/07/2023 -|1+0,15  -0,10]-0,05 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 R$ 143,00
07/07/2023 -] 40,15 -0,10]-0,05 -0,10-0,05 -0,10 | -0,05 13500
Basis Cristal 150 icumsa Santos | em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Agosto Setembro  Data Agosto RS 133,00
04/08/2023 +100 [+110  +108 |+115 03/02/2023 | +40
02/08/2023 - [+90 102 03/02/2023 | +40 R$ 128,00 - ; - ; - - - " " - -
21/07/2023 - |+90 +80 [+85  21/09/2022 | +60 § 8, 3 s 5§ T % § § % §
12/07/2023 +80 |+83 +80 | +85 21/09/2022 | +40 § =% 3 gv gt ¢ 8 g 4 g !

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3019 09/08/2023

g Safra S | Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 08/08/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,58 2,62 0,5268 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,56 2,59 0,5228 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,64 2,67 0,5391 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,4568 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,23 2,25 0,4546 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,33 2,35 0,4762 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,58 2,60 0,5268 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,55 2,57 0,5207 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 31/07 e 04/08
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1297 0,4421 2,0965 1,58
Anidro Combustivel [2] 2,5259 0,5244 2,6409 -4,35
Outros Fins Hidratado 2,3286 0,4834 2,2426 3,83
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,60%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.200,00 2.213,50 -0,61
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,53 2,55 2,48 2,45 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 08/08/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,130 2,120 0,47
Outubro/23 2,013 2,000 0,62
Novembro/23 1,918 1,905 0,65
Dezembro/23 1,863 1,850 0,67
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 82,20 79,52 82,52 82,04 0,87
Outubro/23 81,68 79,12 81,98 81,56 0,81
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Setembro/23 2,8311 2,7359 2,8514
Outubro/23 2,5980 2,5080 2,6143
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 86,03 83,32 86,34 85,34 0,80
Outubro/23 85,51 82,93 85,82 84,94 0,67

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

26,00

USS$/cents 21,14

24,00
22,00
20,00

18.00 Hidratado -40,32% sobre o Agucar NY

16,00

USS$/cents 12,62
14,00

12,00

01/05/2023 15/05/2023 29/05/2023 12/06/2023 26/06/2023 10/07/2023 24/07/2023 07/08/202

-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com reagdes limitadas no Centro-Sul mas com
precos ainda firmes no Centro-Oeste

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira ainda sob reflexos de
uma leve reagdo nos pregos vista desde a segunda-feira anterior. As
usinas se mostraram mais confortdveis em elevar as suas pedidas de
pregos em fungdo dos dados favordveis de competitividade da
semana passada que seguem mostrando ampliagdo da vantagem do
hidratado frente a gasolina em importantes estados produtores e
consumidores do pais. Na outra ponta temos distribuidoras sempre
atuantes nas compras, ainda que em volumes bem moderados ao
longo de cada dia, o que mantém o mercado sem grande pressdo de
alta. Outro vetor que limita essa ampliagdo de precos é o andamento
da safra corrente que segue com tempo ensolarado, possibilitando a
evolugdo intensa na moagem e sem atrasos, com forte ampliagdo na
oferta de curto prazo e dos estoques. Em tese os precos deveriam
cair para ampliar ainda mais a competitividade e as vendas, sendo
que eventuais ajustes de alta tendem a surtir efeito contrario no
mercado.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,58 litro
com usinas pedindo R$2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,55. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria oscilando ao redor de RS 2,58 o
litro. No Parana hidratado sem indicagGes de compras tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,55 o litro.
Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em estavel a RS
2,45 com usinas pedindo RS 2,48 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,40 o litro. Para dentro do estado firme a RS 2,48 o litro com
usinas pedindo RS 2,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,43.
Anidro para dentro do estado firme RS 2,53 o litro com usinas
pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria oscilando em RS 2,55 o litro. Em Minas
Gerais hidratado estavel a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,55. Anidro no mesmo estado
sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria oscilando ao redor de RS 2,58 o litro. No Mato Grosso do
Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,53 o litro. Em Paulinia
hidratado com usinas ofertando a RS 2,68, mas sem indicacdo de
distribuidoras, com eventual ponto de negocia¢cdo em RS 2,65 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,5800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3400 2,0304
Etanol H/A(2) - 2,1069
Conversdo (VHP) (a) 69,92 65,70
PregoAglcar VHP(b) 142,39 142,39
Diferenca (a/b) -50,90% -53,86%
Conversdo (Branco) 70,20 65,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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